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NỘI DUNG BẢN CÁO BẠCH

I. CÁC NHÂN TỐ RỦI RO
Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung là một doanh nghiệp hoạt động chủ yếu trong hai lĩnh vực chính là: Đầu tư xây dựng các dự án thủy điện; sản xuất - kinh doanh điện. Với đặc thù hoạt động kinh doanh trong hai lĩnh vực trên, hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty chịu sự tác động của những yếu tố sau:
1. Rủi ro về kinh tế
Nền kinh tế Việt Nam là một trong những nền kinh tế tăng trưởng cao nhất trong khu vực Châu Á - Thái Bình Dương, chỉ đứng sau Trung Quốc trong thập kỷ qua. Năm 2006, nền kinh tế Việt Nam đạt tốc độ tăng trưởng 8,17% và năm 2007 đạt 8,48% - đây là năm có tốc độ tăng cao nhất kể từ năm 1998 đến nay. Tăng trưởng kinh tế năm 2007 của nước ta đứng vào hàng các quốc gia có tốc độ tăng trưởng kinh tế cao trong khu vực và theo đánh giá của Ngân hàng Phát triển Châu Á-ADB thì năm 2007 kinh tế Trung Quốc tăng 11,2%; Việt Nam tăng 8,3%; Xin-ga-po tăng 7,5%; Phi-li-pin tăng 6,6%; In-đô-nê-xi-a tăng 6,2%; Ma-lai-xi-a tăng 5,6%; Thái Lan tăng 4%. 
Biểu đồ 01: Tốc độ tăng trưởng GDP qua các năm. 
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Nguồn: Tổng cục thống kê (http://www.gso.gov.vn)
Báo cáo về Triển vọng Thế giới của Deutsche Bank (3/10/2008) cho rằng tốc độ tăng trưởng GDP của Việt Nam trong năm 2008 là 6,3% và dự báo cho năm 2009 là 4,1%. Tương tự như vậy, The Economists dự báo rằng tốc độ tăng trưởng của Việt Nam từ năm 2011 đến năm 2020 là khoảng 5,1%
. 
Thực trạng của nền kinh tế và xu hướng chung trong tương lai có ảnh hưởng đến sự thành công và chiến lược kinh doanh của một doanh nghiệp. Khi nền kinh tế ở giai đoạn có tốc độ tăng trưởng cao thì nó sẽ tạo nhiều cơ hội cho các doanh nghiệp mở rộng hoạt động sản xuất – kinh doanh; Ngược lại, khi nền kinh tế sa sút, suy thoái sẽ gây ảnh hưởng tiêu cực cho các doanh nghiệp. Do đó, Việt Nam cùng với sự tăng trưởng mạnh mẽ của nền kinh tế, sự hội nhập ngày càng sâu và rộng vào nền kinh tế thế giới…thì nhu cầu điện năng phục vụ cho hoạt động sản xuất kinh doanh và sinh hoạt ngày càng lớn. Đây là điều kiện thuận lợi cho sự phát triển của ngành điện nói chung và các công ty phát điện nói riêng cũng như hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
Mặt khác, thị trường sản xuất điện năng ở Việt Nam hiện nay có đặc điểm là Cung chưa đáp ứng đủ Cầu; Nhu cầu tiêu thụ điện tăng ở mức trung bình khoảng 17%/năm, cao hơn tốc độ tăng trưởng kinh tế và tốc độ sản xuất điện trong nước. Do vậy, sự phát triển hay tụt hậu của nền kinh tế ít ảnh hưởng đến doanh thu, lợi nhuận của Công ty. Hơn thế, Công ty đã hạn chế rủi ro này thông qua hợp đồng mua bán điện dài hạn với Công ty Cổ phần Điện Lực Khánh Hòa.
2. Rủi ro về luật pháp

Công ty hoạt động và chịu sự điều chỉnh của Luật Doanh nghiệp, Luật Chứng khoán, Luật Điện lực và các chính sách của Chính phủ liên quan đến phát triển ngành Điện... Bất cứ sự thay đổi nào về pháp luật và môi trường pháp lý đều tác động đến chiến lược phát triển và hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty. 
Hiện nay, hệ thống các văn bản pháp luật Việt Nam đang trong quá trình hoàn thiện nhằm tạo hành lang pháp lý đồng bộ nên liên tục có những thay đổi. Công ty phải chủ động nghiên cứu nắm bắt sát sao các chủ trương đường lối của Đảng và Nhà nước, từ đó đưa ra kế hoạch phát triển kinh doanh phù hợp theo từng giai đoạn.

3. Rủi ro đặc thù 

3.1. Rủi ro về ngành nghề kinh doanh

Rủi ro về điệu kiện thiên nhiên là rủi ro chủ yếu và có ảnh hưởng lớn nhất đến hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty. Sản lượng và hiệu quả của nhà máy thuỷ điện phụ thuộc chính vào nguồn năng lượng nước. 
Trong trường hợp hạn hán kéo dài, lượng mưa giảm cả trong mùa mưa, làm lượng nước tích trong hồ chứa thấp hơn so với năng lực thiết kế, ảnh hưởng lớn tới sản lượng điện sản xuất của nhà máy. Ngoài ra, các thiên tai khác như lũ quét và mưa lớn có thể gây thiệt hại về đường sá, và các công trình đê đập của nhà máy, gây ra sự cố trong việc phát điện và tăng chi phí sửa chữa.

3.2. Rủi ro về cạnh tranh

Việt Nam gia nhập Tổ chức Thương mại Quốc tế (WTO) đã tạo ra cơ hội và thách thức cho thị trường nói chung và thị trường điện nói riêng. Yêu cầu đặt ra cho thị trường Việt Nam và thị trường ngành điện nói riêng là phải gia tăng năng lực cạnh tranh, phát triển phù hợp với tiêu chuẩn và thông lệ quốc tế. 

Việc mở cửa thị trường sẽ tạo ra áp lực cạnh tranh rất cao đối với những doanh nghiệp đang hoạt động trong ngành điện. Trong thời gian tới, thị trường cung cấp điện sẽ thu hút sự tham gia của nhiều nhà đầu tư nước ngoài với tiềm lực tài chính mạnh mẽ và phong cách quản lý hiện đại do đó ít nhiều tạo ra sức ép cạnh tranh lên nhà cung cấp điện trong nước. 
Trên cơ sở hợp đồng mua bán điện giữa Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung và EVN (nay EVN chuyển giao cho Công ty Cổ phần Điện Lực Khánh Hòa) với thời hạn 25 năm với giá bán điện cố định nên có thể nhận định rằng yếu tố cạnh tranh giữa Công ty với các Công ty thủy điện khác là không đáng kể trong giai đoạn này.

Theo lộ trình phát triển thị trường điện gồm 3 giai đoạn: thị trường Phát điện cạnh tranh, thị trường bán buôn điện cạnh tranh, thị trường bán lẻ điện cạnh tranh thì áp lực cạnh tranh giữa các công ty phát điện sẽ ngày một tăng và bắt đầu từ năm 2020, nhà máy điện hạt nhân đầu tiên đi vào vận hành thì điện hạt nhân là một loại sản phẩm thay thế đáng quan tâm.
Do vậy, Công ty cũng cần nâng cao hơn nữa chất lượng điện cung cấp (tần số, điện áp, mức độ ổn định lưới điện...), hiện đại hóa máy móc thiết bị, có kế hoạch xây dựng mạng lưới bán và tiếp thị sản phẩm điện để chuẩn bị cho giai đoạn hình thành thị trường mua bán điện cạnh tranh ở nước ta trong những năm sắp tới.

4. Rủi ro về lãi suất

 Đặc thù của ngành điện là cần nhiều vốn để đầu tư vào các dự án. Nguồn vốn này phần lớn là nguồn đi vay từ các ngân hàng. Do vậy lãi suất thị trường tăng sẽ làm tăng chi phí lãi vay (chi phí tài chính) và ảnh hưởng đến doanh thu, lợi nhuận của Công ty. Để hạn chế rủi ro về lãi suất, Công ty đã chủ động tìm kiếm các nguồn tài trợ vốn với lãi suất ưu đãi như nguồn vốn ODA, nguồn vốn vay từ Ngân hàng Phát triển Khánh Hòa, Chi nhánh Ngân hàng NN & PTNT Khánh Hòa, Chi nhánh Ngân hàng Ngoại thương Nha Trang... Ngoài ra, Công ty hợp tác với các nhà đầu tư chiến lược, huy động vốn thông qua thị trường chứng khoán. 
5. Rủi ro khác

5.1. Rủi ro về biến động giá.

Theo định hướng phát triển ngành điện của Nhà nước, Việt Nam bước đầu hình thành một thị trường phát điện cạnh tranh. Đó là sự cạnh tranh về giá bán điện giữa các doanh nghiệp sản xuất điện cho EVN. Sự biến động về giá bán điện ảnh hưởng đến doanh thu và lợi nhuận của các doanh nghiệp sản xuất điện. Tuy nhiên, trong thời gian trước mắt, hợp đồng bán điện dài hạn cho Công ty Cổ phần Điện Lực Khánh Hòa và giá bán điện cho EVN vẫn ổn định trong khung giá của Bộ Công Nghiệp thì sự biến động giá sẽ không ảnh hưởng nhiều đến doanh thu và lợi nhuận của Công ty.
5.2. Rủi ro về vận hành

Các rủi ro trong quá trình vận hành nhà máy thủy điện, các sự cố kỹ thuật đối với các máy móc thiết bị, các công trình đê đập, hồ chứa của nhà máy thủy điện có thể gây đình trệ hoạt động sản xuất điện của nhà máy, đe dọa tới sự an toàn của các cán bộ công nhân viên nhà máy, cộng đồng dân cư và môi trường sinh thái trong  khu vực tùy theo mức độ nghiêm trọng của sự cố. 

Để phòng tránh những rủi ro nói trên, công tác quản lý kỹ thuật và an toàn lao động đã nhận được sự quan tâm chỉ đạo sâu sát của Ban lãnh đạo Công ty và được tập thể cán bộ công nhân viên Công ty quán triệt sâu sắc. Các qui định cụ thể về vận hành, chế độ sửa chữa bảo dưỡng và kiểm tra định kỳ độ tin cậy của máy móc thiết bị đã được Công ty ban hành một cách đồng bộ, kịp thời và triển khai thực hiện nghiêm túc. Công ty thường xuyên tổ chức các lớp bồi dưỡng, hướng dẫn vận hành an toàn thiết bị đến đội ngũ công nhân vận hành và điều khiển nhà máy. Ngoài ra, Công ty còn cấp phát đủ và kịp thời các trang bị bảo hộ lao động và dụng cụ an toàn cho công nhân. Nhờ vậy, kể từ khi bắt đầu đi vào vận hành nhà máy (tháng 06/2007) cho tới nay, Công ty đã xuất sắc hoàn thành nhiệm vụ về bảo đảm an toàn vận hành, chưa để xảy ra sự cố nào về kỹ thuật và an toàn lao động, góp phần hoàn thành kế hoạch sản xuất kinh doanh của Công ty, đảm bảo cung cấp đầy đủ và kịp thời nguồn điện cho lưới điện quốc gia phục vụ nhu cầu sản xuất, dân sinh. 

Ngoài ra còn có một số rủi ro mang tính chất bất khả kháng ít có khả năng xảy ra nhưng nếu có thì sẽ tác động lớn đến tình hình kinh doanh của Công ty, đó là những rủi ro như động đất, hỏa hoạn, chiến tranh, dịch bệnh hiểm nghèo .v.v... Để hạn chế tối đa thiệt hại, Công ty cần tham gia vào các hợp đồng bảo hiểm cho người lao động và cho tài sản.
II. NHỮNG NGƯỜI CHỊU TRÁCH NHIỆM CHÍNH ĐỐI VỚI NỘI DUNG BẢN CÁO BẠCH

1. Tổ chức niêm yết

Ông: Vi Việt Dũng

Chức vụ: Chủ tịch Hội đồng quản trị
Ông: Phạm Văn Dũng
Chức vụ: Tổng giám đốc -Ủy viên HĐQT
Ông: Ngô Đức Trung
Chức vụ: Phó Tổng giám đốc -Ủy viên HĐQT
Ông: Nguyễn Hoài Nam
Chức vụ: Phó Tổng giám đốc
Ông: Lê Quang Đạo   
Chức vụ: Kế toán trưởng 

Ông: Trịnh Giang Nam   
Chức vụ: Trưởng ban Kiểm soát
Chúng tôi đảm bảo rằng các thông tin và số liệu trong Bản cáo bạch này là phù hợp với thực tế mà chúng tôi được biết, hoặc đã điều tra, thu thập một cách hợp lý.

2. Tổ chức tư vấn

Đại diện theo pháp luật
: Ông Phạm Đức Thắng
Chức vụ


: Tổng Giám đốc - Công ty Cổ phần Chứng khoán                                                  

                                               Sao Việt.
Bản cáo bạch này là một phần của Hồ sơ đăng ký niêm yết do Công ty Cổ phần Chứng khoán Sao Việt tham gia lập trên cơ sở hợp đồng tư vấn với Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung. Chúng tôi đảm bảo rằng việc phân tích, đánh giá và lựa chọn ngôn từ trên Bản cáo bạch này đã được thực hiện một cách hợp lý và cẩn trọng dựa trên cơ sở các thông tin và số liệu do Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung cung cấp.

III. CÁC KHÁI NIỆM
	Luật số 70/2006/QH/11
	:
	Luật Chứng khoán được Quốc hội thông qua ngày 29/06/2006

	UBCKNN 
	:
	Ủy ban Chứng khoán Nhà nước 

	TTGDCKHN    
	:
	Trung tâm Giao dịch Chứng khoán Hà Nội

	Công ty
	:
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	HĐQT
	:
	Hội đồng Quản trị Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	BKS
	:
	Ban Kiểm soát Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	ĐHĐCĐ
	:
	Đại hội đồng cổ đông

	Điều lệ
	:
	Điều lệ của Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	Cổ phiếu
	:
	Cổ phiếu Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	Thành viên chủ chốt
	:
	Thành viên HĐQT, BGĐ, BKS, KTT Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	Người có  liên quan
	:
	Cha, cha nuôi, mẹ, mẹ nuôi, vợ, chồng, con, con nuôi, anh, chị em ruột của thành viên chủ chốt Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	BCTC
	:
	Báo cáo tài chính

	Tổ chức niêm yết
	:
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

	Tổ chức tư vấn
	:
	Công ty Cổ phần Chứng khoán Sao Việt 

	Tổ chức kiểm toán
	:
	Công ty Kiểm toán và Kế toán-ACC 

	EVN
	:
	Tập đoàn Điện lực Việt Nam (Vietnam Electricity)

	KWh
	:
	Kilowatt - giờ, đơn vị năng lượng tương đương 3.600.000 Jun (J)

	MWh
	:
	Megawatt - giờ, đơn vị năng lượng tương đương 103 KWh

	GWh
	:
	Gigawatt – giờ, đơn vị năng lượng tương đương  106 KWh

	KW
	:
	Kilowatt, đơn vị công suất

	MW
	:
	Megawatt, đơn vị công suất tương đương 103 KW

	GW
	:
	Gigawatt, đơn vị công suất tương đương 106 KW

	KV
	:
	Kilovolt, đơn vị hiệu thế tương đương  103 volt

	VĐL

	:
	Vốn điều lệ

	VNĐ
	:
	Việt Nam đồng

	TSCĐ
	:
	Tài sản cố định

	
	
	


IV. TÌNH HÌNH VÀ ĐẶC ĐIỂM CỦA TỔ CHỨC NIÊM YẾT

1. Tóm tắt quá trình hình thành và phát triển

1.1. Giới thiệu chung về Công ty.

· Tên công ty
      :  Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.

· Tên Tiếng Anh
:   Mien Trung Power Investment and Development Joint -  

                                     Stock Company.

· Tên viết tắt
      :   MIEN TRUNG PID JOINT-STOCK CO. 

· Trụ sở chính
:   10 Lam Sơn, P.Phước Hòa, Tp. Nha Trang, Tỉnh Khánh  

                                      Hòa.
· Điện thoại           :    (058).878092     
Fax: (058).878093                 
· Website
:   www.mientrungpid.com.vn
· Email
      :   mientrungpid@gmail.com.

· [image: image11.jpg]


Logo
      :   

· Công ty được thành lập theo Hợp đồng số: 03 CP/SĐ-ĐL3-BM/2002 ngày 18/03/2003 của 03 cổ đông sáng lập: Tổng công ty Sông Đà, Công ty điện lực 3 và Công ty sản xuất kinh doanh xuất nhập khẩu Bình Minh.

· Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 3703000052 ngày 03/04/2003 do Sở Kế hoạch và Đầu tư Tỉnh Khánh Hòa cấp; đăng ký thay đổi lần 3 ngày 06 tháng 06 năm 2008.

· Vốn điều lệ
           :  125.000.000.000 đồng (Một trăm hai mươi lăm tỷ 
                                          đồng chẵn).

· Số lượng cổ phần     :  12.500.000 cổ phần (Mười hai triệu năm trăm nghìn 
                                          cổ phần).

· Mệnh giá

      : 10.000 đồng/cổ phần.

· Lĩnh vực kinh doanh chính (theo Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh):

· Sản xuất và kinh doanh điện;

· Xây dựng các công trình dân dụng, công nghiệp, giao thông, thủy lợi, thủy điện, công trình điện;

· Kinh doanh bất động sản (trừ dịch vụ tư vấn, môi giới, đấu giá bất động sản);

· Nhà nghỉ có kinh doanh du lịch và văn phòng cho thuê;

· Lắp đặt các cấu kiện bê tông, kết cấu thép, các thiết bị điện nước;

· Sản xuất và mua bán vật liệu xây dựng, thiết bị xây dựng;

· Khai thác, chế biến và mua bán khoáng sản.
1.2. Quá trình hình thành và phát triển.

Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung là một trong những Công ty Cổ phần theo mô hình Công ty liên kết tương đối mới của Tổng Công ty Sông Đà. Công ty được thành lập năm 2003 và cũng là một đại diện đầu tiên có sự góp vốn của Tổng Công ty Sông Đà tại địa bàn tỉnh Khánh Hoà - xứ sở Trầm Hương, giàu tiềm năng về khai thác và phát triển Công - Lâm - Du lịch và đặc biệt là khai thác Thuỷ điện còn bị bỏ ngỏ.

Ngày 18/03/2003, Công ty được thành lập theo Hợp đồng Thành lập Công ty Cổ phần số 03 CP/SĐ-ĐL3-BM/2002, do ba Cổ đông sáng lập là Tổng Công ty Sông Đà (45%), Công ty Điện lực 3 (40%) và Công ty Sản xuất Kinh doanh Xuất Nhập khẩu Bình Minh (15%).
Ngày 03/04/2003, Công ty được Sở Kế hoạch Đầu tư tỉnh Khánh Hòa cấp Giấy đăng ký kinh doanh với các ngành nghề kinh doanh chính như sau: Sản xuất và kinh doanh điện năng; Xây dựng các công trình dân dụng, công nghiệp, giao thông, thủy lợi, thủy điện, công trình điện; Kinh doanh bất động sản, nhà nghỉ có kinh doanh du lịch và văn phòng cho thuê; Lắp đặt các cấu kiện bê tông, kết cấu thép, các thiết bị điện nước; Sản xuất và mua bán vật liệu xây dựng, thiết bị xây dựng… Vốn điều lệ ban đầu của Công ty là 10 tỷ đồng. 

Ngày 06/01/2004, Công ty nâng vốn điều lệ lên 75 tỷ đồng.
Ngày 11/03/2005: Khởi công xây dựng Công trình Thủy điện Ea Krông Rou - Dự án đầu tiên của Công ty đầu tư theo hình thức B.O.O, công suất thiết kế 28,8MW, tổng vốn đầu tư theo dự toán phê duyệt là 482 tỷ đồng.
Ngày 05/01/2006: Dẫn dòng qua cống dẫn dòng 

Ngày 22/10/2006: Nút cống dẫn dòng, tích nước lòng hồ
Ngày 10/05/2007: Hòa lưới điện Quốc gia Tổ máy 1
Ngày 06/06/2007: Hòa lưới Điện Quốc gia Tổ máy 2
Ngày 01/08/2007: Khánh thành Nhà máy Thủy điện Ea Krông Rou theo Giấy phép hoạt động điện lực số 2230/GP-BCN  ngày 28 tháng 6 năm 2007 do Bộ Công nghiệp cấp.

Ngày 02/08/2007: Tại Đại hội cổ đông Công ty năm 2007, từ sự thành công trong công tác đầu tư dự án Thủy điện Ea Krông Rou, các cổ đông đã tin tưởng và quyết định định hướng phát triển của Công ty trên các nền tảng đã đạt được:
· Nâng vốn Điều lệ của Công ty lên 125 tỷ đồng.

· Luân chuyển cán bộ quản lý của Công ty 
· Quyết định đầu tư mở rộng sản xuất kinh doanh đa ngành nghề trên địa bàn tỉnh Khánh Hòa.
Ngày 06/06/2008: Công ty thay đổi trụ sở làm việc.

Hiện nay, Công ty đang tiến hành các thủ tục đầu tư các dự án mới như: nhà máy thủy điện Khánh Thượng và khu khách sạn cao tầng đường Phạm Văn Đồng…

Với sự trưởng thành của Công ty, đội ngũ cán bộ lãnh đạo dày dạn kinh nghiệm từ các Cổ đông sáng lập, từ những nền móng sẵn có về truyền thống, năng lực của các Cổ đông, với sự quan tâm, tin tưởng tạo điều kiện hết sức quý báu từ các Cổ đông và địa phương, Công ty đang tự tin khẳng định một thương hiệu trên xứ Trầm Hương, phấn đấu đến năm 2010 trở thành một trong những Doanh nghiệp đầu đàn trên địa bàn tỉnh Khánh Hoà.

Hình 01: Một số hình ảnh về lễ khởi công và khánh thành nhà máy thủy điện Ea Krông Rou
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Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
1.3. Quá trình tăng vốn của Công ty cho đến nay
Từ khi thành lập đến nay Công ty đã 2 lần tăng vốn:
Bảng 01: Quá trình tăng vốn của Công ty 
	Lần thay đổi
	VĐL
	Ngày đăng ký thay đổi
	Lý do thay đổi 
	Hình thức phát hành tăng vốn điều lệ

	Lần 1
(*)
	75 tỷ
	06/01/2004
	Tăng vốn điều lệ từ 10 tỷ lên 75 tỷ.


	Phát hành riêng lẻ cho cổ đông hiện hữu theo tỷ lệ 1:6,5
Số lượng cổ đông hiện hữu: 03 cổ đông

	Lần 2 (**)
	125 tỷ
	08/2007
	Tăng vốn điều lệ từ 75 tỷ lên 125 tỷ.


	Phát hành riêng lẻ. Cụ thể:
+  Phát hành cho cổ đông hiện hữu, tỷ lệ phân bổ quyền: 3:1, Số lượng cổ đông hiện hữu: 03 cổ đông, Số lượng cổ phiếu phát hành: 2.500.000 cổ phần. 
+ Phát hành cho CBCNV, Số lượng CBCNV: 84 cổ đông, Số lượng cổ phiếu phát hành: 1.000.000 cổ phần. 
+ Phát hành cho các Đối tác quan hệ, Số lượng cổ đông: 10 cổ đông, Số lượng cổ phiếu phát hành: 500.000 cổ phần. 
+ Phát hành cho các đối tác chiến lược, Số lượng cổ đông: 01 cổ đông, Số lượng cổ phiếu phát hành: 1.000.000 cổ phần. 



Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
(*) Căn cứ theo Nghị quyết Đại hội đồng cổ đông ngày 06/01/2004.
(**) Căn cứ theo Nghị quyết Đại hội đồng cổ đông bất thường ngày 02/08/2007.
2. Cơ cấu tổ chức và bộ máy quản lý của Công ty 
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Sơ đồ 01: Sơ đồ cơ cấu tổ chức và  bộ máy quản lý của Công ty.

Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

2.1 Đại hội đồng cổ đông.

Đại hội đồng cổ đông là cơ quan có thẩm quyền cao nhất của Công ty, bao gồm tất cả các cổ đông có quyền biểu quyết hoặc người được cổ đông có quyền biểu quyết uỷ quyền. ĐHĐCĐ có các quyền sau:

· Thông qua sửa đổi, bổ sung Điều lệ;

· Thông qua báo cáo tài chính hàng năm;

· Quyết định số lượng thành viên của HĐQT;

· Bầu, bãi nhiệm, miễn nhiệm thành viên HĐQT và BKS; 

· Các quyền khác được quy định tại Điều lệ.

2.2 Hội đồng Quản trị.

Số thành viên HĐQT của Công ty gồm 05 thành viên. HĐQT là cơ quan có đầy đủ quyền hạn để thực hiện tất cả các quyền nhân danh Công ty, trừ những thẩm quyền thuộc ĐHĐCĐ, HĐQT có các quyền sau:

· Quyết định cơ cấu tổ chức của Công ty;

· Quyết định kế hoạch phát triển sản xuất kinh doanh và ngân sách hàng năm;

· Bổ nhiệm, miễn nhiệm, cách chức Giám đốc hoặc Tổng giám đốc điều hành hay cán bộ quản lý hoặc người đại diện của Công ty khi Hội đồng quản trị cho rằng đó là vì lợi ích tối cao của Công ty;

· Đề xuất việc tái cơ cấu lại hoặc giải thể Công ty;

· Các quyền khác được quy định tại Điều lệ.

23 Ban Kiểm soát.

Ban kiểm soát do ĐHĐCĐ bầu ra gồm 03 thành viên để thực hiện giám sát HĐQT, Giám đốc Công ty trong việc quản lý và điều hành Công ty. BKS chịu trách nhiệm trước ĐHĐCĐ và pháp luật về những công việc thực hiện các nhiệm vụ được giao, bao gồm:

· Kiểm tra sổ sách kế toán và các báo cáo tài chính của Công ty, kiểm tra tính hợp lý hợp pháp của các hoạt động sản xuất kinh doanh và tài chính Công ty, kiểm tra việc thực hiện các Nghị quyết, Quyết định của HĐQT;

· Trình ĐHĐCĐ báo cáo thẩm tra các báo cáo tài chính của Công ty, đồng thời có quyền trình bày ý kiến độc lập của mình về kết quả thẩm tra các vấn đề liên quan tới hoạt động kinh doanh, hoạt động của của HĐQT và Ban Giám đốc;

· Yêu cầu HĐQT triệu tập ĐHĐCĐ bất thường trong trường hợp xét thấy cần thiết;

· Các quyền khác được quy định tại Điều lệ.

2.4 Ban Giám đốc.

Tổng Giám đốc và Phó Tổng giám đốc do Hội đồng Quản trị bổ nhiệm, chịu trách nhiệm trước Hội đồng Quản trị và Đại hội đồng Cổ đông về điều hành và quản lý mọi hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty. Các Phó Tổng Giám đốc có trách nhiệm giúp đỡ Tổng Giám đốc điều hành hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty. Tổng Giám đốc có nhiệm vụ:

· Tổ chức điều hành, quản lý mọi hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty theo Nghị quyết, Quyết định của HĐQT, Nghị quyết của ĐHĐCĐ, Điều lệ Công ty và tuân thủ pháp luật;

· Xây dựng và trình HĐQT các quy chế quản lý điều hành nội bộ, kế hoạch sản xuất kinh doanh và kế hoạch tài chính hàng năm và dài hạn của Công ty;

· Đề nghị HĐQT quyết định bổ nhiệm, miễn nhiệm, khen thưởng kỷ luật đối với Phó Tổng Giám đốc, Kế toán trưởng, Trưởng văn phòng đại diện;

· Ký kết, thực hiện các hợp đồng kinh tế, hợp đồng dân sự theo quy định của pháp luật;

· Báo cáo HĐQT về tình hình hoạt động, kết quả sản xuất kinh doanh, chịu trách nhiệm trước HĐQT, ĐHĐCĐ và pháp luật về những sai phạm gây tổn thất cho Công ty;

· Thực hiện các Nghị quyết của HĐQT và ĐHĐCĐ, kế hoạch kinh doanh và kế hoạch đầu tư của Công ty đã được HĐQT và ĐHĐCĐ thông qua;

· Các nhiệm vụ khác được quy định tại Điều lệ.

2.5 Các phòng ban và nhà máy thủy điện trực thuộc .
Phòng Tài chính - Kế toán 

Phòng Tài chính - Kế toán có chức năng tổ chức thực hiện công tác hạch toán kế toán và hạch toán kinh tế tuân thủ các nguyên tắc kế toán hiện hành; lập kế hoạch tài chính - đầu tư và tín dụng ngắn hạn, trung và dài hạn cho Công ty; thực hiện việc thanh toán, thu hồi công nợ kịp thời; tổ chức tự kiểm tra định kỳ về tình hình chấp hành các qui định của Nhà nước, của Tổng Công ty và Công ty về quản lý Tài chính - Tín dụng. Ngoài ra, phòng còn thực hiện nhiệm vụ phân tích các thông tin Kinh tế - Tài chính - Tín dụng, lập báo cáo phân tích hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty, lập báo cáo công khai tài chính theo đúng qui định của pháp luật.

Phòng Tổ chức - Hành chính

Phòng Tổ chức - Hành chính có chức năng tham mưu cho Ban giám đốc Công ty về chiến lược nhân sự và cách thức điều hành bố trí nhân sự cụ thể cho từng khâu sản xuất nhằm phát huy tối đa khả năng nguồn nhân lực tạo điều kiện hoàn thành nhiệm vụ sản xuất kinh doanh. Phòng có nhiệm vụ soạn thảo, trình duyệt các nội qui và qui chế của Công ty; giải quyết các chế độ chính sách cho cán bộ công nhân viên Công ty theo đúng qui định của luật pháp; tổ chức phát động các phong trào thi đua lao động sản xuất và văn - thể - mỹ nhằm nâng cao đời sống vật chất và tinh thần của cán bộ công nhân viên...

Phòng Đầu tư 

Phòng đầu tư có chức năng giải quyết công việc về lĩnh vực công tác, hợp tác kinh tế của Công ty và có nhiệm vụ chủ yếu: lập hồ sơ thủ tục về các dự án đầu tư phát triển; theo dõi, kiểm tra, giám sát trong quá trình triển khai thực hiện các dự án đầu tư; nghiệm thu khối lượng, lập hồ sơ hoàn công thuộc các dự án do Công ty làm chủ đầu tư; Chủ trì công tác đấu thầu, chọn thầu hoặc chỉ định thầu tư vấn, thi công xây dựng, cung cấp vật tư, thiết bị cho các dự án do Công ty làm chủ đầu tư; lập hồ sơ thanh quyết toán các hợp đồng kinh tế của các dự án đầu tư; xây dựng các văn bản quản lý thuộc lĩnh vực quản lý các dự án đầu tư; thực hiện công tác đền bù và giải phóng mặt bằng trong thi công đối với các dự án do Công ty đầu tư và các công trình mà Công ty ký kết hợp đồng với các chủ đầu tư và các lĩnh vực công tác khác có liên quan; lập kế hoạch công tác hợp tác đầu tư, liên doanh, liên kết kinh tế với các đối tác nước ngoài.
Các tổ chức Đảng Cộng sản Việt Nam, Công đoàn.

Các tổ chức đoàn thể hoạt động theo quy định của pháp luật nhằm đảm bảo quyền lợi của toàn thể các cổ đông và người lao động được thực hiện theo đúng pháp luật.

3. Cơ cấu cổ đông và Danh sách cổ đông nắm giữ từ trên 5% vốn cổ phần của công ty; Danh sách cổ đông sáng lập (Theo danh sách cổ đông của Công ty chốt tại ngày 27/10/2008)
3.1 Cơ cấu Vốn cổ phần tại thời điểm 27/10/2008
Bảng 02: Cơ cấu vốn cổ phần tại thời điểm 27/10/2008.
	STT
	Cổ đông
	Số lượng cổ đông
	Tổng mệnh giá

(triệu đồng)
	% Vốn điều lệ
	Loại cổ phần

	1
	Nhà nước
	2
	50.509
	40,41%
	Phổ thông

	2
	Trong Công ty 
	47
	5.173
	4,14%
	Phổ thông

	
	Pháp nhân
	_
	_
	_
	_

	
	Thể nhân
	47
	5.173
	4,14%
	Phổ thông

	3
	Ngoài Công ty
	430
	69.318
	55,45%
	Phổ thông

	
	Pháp nhân 
	2
	16.000
	12,8%
	Phổ thông

	
	Thể nhân 
	428
	53.318
	42,65%
	Phổ thông

	Tổng cộng
	479
	125.000
	100%
	Phổ thông


Nguồn: Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.

3.2 Danh sách cổ đông nắm giữ từ trên 5% vốn cổ phần của Công ty tại thời điểm 27/10/2008
Bảng 03: Danh sách cổ đông nắm giữ từ trên 5% vốn cổ phần của Công ty tại thời điểm 27/10/2008
	STT
	Cổ đông
	Số CNĐKKD
	Tỷ trọng

vốn góp (%)
	Vốn góp
(đồng)

	Số cổ phần phổ thông

	1.
	Tổng Công ty Sông Đà 
Địa chỉ: Nhà G10, Phường Thanh Xuân Nam, Quận Thanh Xuân, Hà Nội.
	0106000898
	16,41%
	20.509.000.000
	2.050.900

	2.
	Công ty Điện lực 3

Địa chỉ: 393 Trưng Nữ Vương, Quận Hải Châu, TP Đà Nẵng.

	3206000153
	24%


	30.000.000.000
	3.000.000

	3.
	Cty CP ĐT XD và PT ĐT Sông Đà

Tầng 7, Nhà G10, Nguyễn Trãi, Thanh Xuân Nam, Thanh Xuân, Hà Nội


	042897
	6,4%
	8.000.000.000
	800.000

	4.
	Công ty cổ phần chứng khoán Sao Việt.

Địa chỉ: 58/1 – 58/2 Trần Xuân Xoạn, Phường Tân Kiểng, Quận 7, Tp. Hồ Chí Minh.
	33
	6,4%
	8.000.000.000
	800.000

	5
	Trần Thị Thắm


	011009471


	8%
	10.002.000.000


	1.000.200

	Tổng cộng
	61,21%
	76.511.000.000
	7.651.100


Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
3.3 Danh sách cổ đông sáng lập và tỷ lệ nắm giữ.
Bảng 04: Danh sách cổ đông sáng lập của Công ty (Theo Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 3703000052 do Sở Kế hoạch và Đầu tư Tỉnh Khánh Hoà cấp ngày 06/06/2008)
	STT
	Cổ đông sáng lập
	Địa chỉ
	Tỷ trọng vốn góp (%)
	Vốn góp

(triệu đồng)
	Số cổ phần phổ thông

	1.
	Tổng Công ty Sông Đà 

	Nhà G10, Phường Thanh Xuân Nam, Quận Thanh Xuân, Hà Nội.
	16,4%
	20.509
	2.050.900

	
	Đại diện: 


	Ông Vi Việt Dũng
	
	
	

	2.
	Công ty Điện Lực 3 
	393 Trưng Nữ Vương, Quận Hải Châu, TP Đà Nẵng.
	24%
	30.000
	3.000.000

	
	Đại diện: 


	Nguyễn Minh Tiến
	
	
	

	3
	Công ty Sản xuất Kinh doanh Xuất nhập khẩu Bình Minh


	Km 2, đường 10, Phường Quang Trung, Thành phố Thái Bình, Tỉnh Thái Bình.
	0%
	0
	0

	
	Đại diện: 


	Nguyễn Đức
	
	
	


Nguồn: Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.

Ghi chú: 
Theo quy định của Luật doanh nghiệp số 60/2005/QH11, các cổ đông sáng lập bị hạn chế chuyển nhượng số cổ phần của mình trong 3 năm kể từ ngày công ty được cấp đăng ký kinh doanh lần đầu (ngày 03 tháng 04 năm 2003). Nghĩa là đến ngày 03/04/2006, hạn chế chuyển nhượng cổ phần của cổ đông sáng lập Công ty CP ĐT&PT Điện Miền Trung đã được bãi bỏ.
Sau khi hết thời gian hạn chế chuyển nhượng, các cổ đông sáng lập đã chuyển nhượng cổ phần cho các thể nhân khác như sau: 
· Tổng công ty Sông Đà đã chuyển nhượng 2.499.100 cổ phần cho 207 cổ đông khác theo công văn số 239/TCT/TCKT ngày 27/02/2008. 
· Công ty Điện lực 3 chuyển nhượng 1.000.000 cổ phần cho 166 cổ đông khác theo công văn số 659/CV-ĐL3-P15 ngày 01/02/2008. 
· Công ty sản xuất kinh doanh xuất nhập khẩu Bình Minh chuyển nhượng toàn bộ 1.500.000 cổ phần cho 36 cổ đông khác theo công văn số 17/08/CV-VP/BITEXCO ngày 28/01/2008. 
Mọi thủ tục liên quan đến chuyển nhượng cổ phần của các cổ đông sáng lập đã được hoàn thiện ngày 25/05/2008 và Công ty tiến hành làm hồ sơ thay đổi đăng ký kinh doanh. Ngày 06/06/2008, Công ty được cấp đăng ký kinh doanh thay đổi lần 3.
4. Danh sách công ty mẹ và công ty con của Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung, những công ty mà Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung đang nắm giữ quyền kiểm soát hoặc cổ phần chi phối, những công ty nắm quyền kiểm soát hoặc cổ phần chi phối đối với Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
Hiện nay, Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung không có công ty mẹ và công ty con. Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung không nắm giữ quyền kiểm soát hoặc cổ phần chi phối của Công ty nào và không có Công ty nào nắm giữ quyền kiểm soát hoặc cổ phần chi phối Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
5. Hoạt động kinh doanh 

5.1  Sản lượng sản phẩm/ giá trị dịch vụ qua các năm:
Sản xuất điện năng là loại hình sản xuất kinh doanh chính của Công ty. Sản lượng điện do Công ty sản xuất ra được bán cho EVN (nay EVN chuyển giao cho Công ty Cổ phần Điện Lực Khánh Hòa) theo hợp đồng số 01-2005-PPA/EVN-EAKRONGROU, được ký kết vào ngày 30 tháng 12 năm 2005. Theo đó, Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung sẽ cung cấp điện cho Công ty Cổ phần Điện Lực Khánh Hòa theo biểu đồ do Trung tâm Hệ thống điện quốc gia quy định. 
Bảng 05: Giá trị sản lượng sản phẩm theo Doanh thu thuần qua năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008
Đơn vị: VNĐ
	Tên sản phẩm
	Năm 2007
	6T đầu năm 2008

	
	DTT
	%DTT
	DTT
	%DTT

	Điện thương phẩm
	45.598.000.200
	100%
	54.184.158.900
	100%


Nguồn: Báo cáo tài chính kiểm toán Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008

Bảng 06: Giá trị sản lượng sản phẩm theo Lợi nhuận gộp qua năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008 

Đơn vị: VNĐ
	Tên sản phẩm
	Năm 2007
	6 tháng đầu năm 2008

	
	Lợi nhuận gộp
	% Lợi nhuận gộp
	Lợi nhuận gộp
	% Lợi nhuận gộp

	Điện thương phẩm
	24.002.706.035
	100%
	26.410.937.263
	100%


Nguồn: Báo cáo tài chính kiểm toán Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008

Công ty chính thức vận hành máy móc từ tháng 6/2007 và từ đó đến nay, 100% doanh thu thuần và lợi nhuận gộp của Công ty đạt được là từ hoạt động sản xuất kinh doanh điện năng. 
5.2 Nguyên vật  liệu

Nguyên liệu đầu vào của các nhà máy thủy điện là nguồn nước thiên nhiên. Vì vậy độ ổn định của nguồn nước thiên nhiên cùng với điều kiện thời tiết là những yếu tố chính quyết định tới sản lượng, doanh thu và lợi nhuận của các nhà máy thủy điện.

Nhà máy thủy điện Ea Krông Rou nằm trên địa bàn tỉnh Khánh Hòa, công suất hoạt động và sản lượng của nhà máy phụ thuộc vào nguồn nước tự nhiên từ sông Ea Krông Rou, thuộc địa phận xã Ninh Tây – huyện Ninh Hòa – Rou tỉnh Khánh Hòa. Sông Ea Krông Rou bắt nguồn từ thượng lưu tỉnh ĐăkLăk gồm nhiều nhánh suối nhỏ hợp lại. Công trình thuỷ điện Ea Krông Rou với công suất thiết kế là 28 MW gồm 2 tổ máy, được đặt ở chân thác, cách quốc lộ 26 khoảng 8km, công trình được xây dựng tại đỉnh thác thuộc nhánh suối Ea Krông Rou, thuộc dạng thuỷ điện đường dẫn cột nước cao với cột thiết kế là 507m, lượng điện trung bình xấp xỉ 120 triệu KWh/năm, dung tích của hồ chứa là 35,91triệu m3, dung tích hữu ích của toàn bộ hồ chứa là 31,82 triệu m3. Công trình bổ sung điện lượng cho khu vực, góp phần phát triển các cụm công nghiệp phía bắc tỉnh Khánh Hoà và hệ thống lưới điện Quốc Gia, ngoài ra công trình còn đảm bảo cung cấp nguồn nước sạch tưới cho khoảng 3.100 hec-ta hoa màu vùng hạ du sông Ea Krông Rou. Lượng nước trung bình về từ Sông Ea Krông Rou là tương đối ổn định qua các năm, ước tính khỏang 150 triệu m3/năm. 
Do đặc thù của nhà máy thủy điện là sản lượng Điện thực tế phụ thuộc vào thời tiết nên sản lượng điện hàng năm sản xuất được tập trung chủ yếu vào mùa mưa từ tháng 9 tới tháng 12 hàng năm.Tuy nhiên, nhà máy có khả năng vận hành liên tục cả 02 tổ máy với công suất 28 MW do nhà máy có hệ thống hồ chứa tích nước để vận hành trong các tháng mùa khô từ tháng 4 đến tháng 8. Vì vậy nhà máy có khả năng vận hành ổn định trong năm.
5.3 Chi phí sản xuất.
Suất đầu tư hay vốn đầu tư trung bình trên 1 KW công suất lắp máy là một chỉ tiêu kinh tế quan trọng để so sánh về mức độ chi phí đầu tư xây dựng nhà máy thủy điện. Dựa trên tổng vốn đầu tư xây dựng nhà máy thủy điện Ea Krông Rou 401 tỷ đồng và công suất lắp máy là 28 MW, suất đầu tư của nhà máy đạt 1.158 USD/KW. So sánh với suất đầu tư của một số nhà máy thủy điện tại phía Nam như thủy điện Pleikrong (1.900 USD/1KW - dự kiến), Srok Phu Miêng (1.300 USD/1KW - dự kiến)... thì suất đầu tư của dự án thủy điện Ea Krông Rou là thấp hơn, từ 10% tới gần 50%.
Bên cạnh đó, đặc điểm đầu tư vào các nhà máy thủy điện là chi phí máy móc và xây dựng cao nhưng chi phí vận hành lại thấp vì nguyên liệu đầu vào chủ yếu là nguồn nước thiên nhiên. Do đó, giá thành điện được sản xuất từ thủy điện là rất thấp so với từ các nguồn năng lượng khác như nhiệt điện, nhiệt than, dầu…
Bảng 07: Cơ cấu các khoản mục chi phí vận hành của nhà máy thủy điện Ea Krông Rou
	TT
	Yếu tố chi phí
	Năm 2007
	6T đầu năm 2008

	
	
	Giá trị
	%
	Giá trị
	%

	1
	Chi phí nguyên vật liệu
	132.288.010
	0,45
	256.077.095
	0,69

	2
	Chi phí nhân công
	1.518.384.329
	5,15
	1.798.142.590
	4,84

	3
	Chi phí khấu hao TSCĐ
	18.569.529.491
	62,95
	23.937.571.591
	64,45

	4
	Chi phí dịch vụ mua ngoài
	253.830.035
	0,86
	413.090.000
	1,11

	5
	Chi phí khác
	1.121.262.300
	3,80
	1.368.340.361
	3,68

	6
	Chi phí lãi vay
	7.903.045.324
	26,79
	9.367.098.949
	25,22

	Tổng chi phí vận hành
	29.498.339.489
	100%
	37.140.320.586
	100%


Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
Xét về cơ cấu chi phí, chi phí khấu hao và chi phí trả lãi vay là các yếu tố cấu thành chủ yếu của tổng chi phí vận hành của Công ty. Nhìn chung, tổng hai loại chi phí này chiếm từ 80% - 85% tổng chi phí sản xuất của nhà máy trong thời gian qua. Trong 6 tháng đầu năm 2008, tỷ trọng này có sự gia tăng so năm 2007 do:
+ Về khấu hao: Công ty chính thức đi vào vận hành máy móc từ tháng 6/2007. Tuy nhiên, trong 2 tháng đầu vận hành, đường hầm hư hỏng nên máy móc phải tạm thời ngừng hoạt động. Khoảng thời gian khấu hao vì lí do đó mà giảm đi. Do vậy, chi phí khấu hao 6 tháng cuối năm 2007 ít hơn chi phí khấu hao 6 tháng đầu năm 2008.
+ Về lãi vay: lãi vay 6 tháng đầu năm 2008 cao hơn so với năm 2007 (trong thực tế là 6 tháng cuối năm 2007) là do:
· Dư nợ vay dài hạn tăng: từ 232.076.651.203VNĐ lên 243.039.196.924VNĐ

· Lãi suất cho vay của Ngân hàng ngoại thương Nha Trang tăng từ 1,01%/tháng lên tới 1,32%/tháng.
Các chi phí khác bao gồm chi phí nhân công, nguyên vật liệu, chi phí dịch vụ mua ngoài… chiếm tỷ trọng nhỏ trong tổng chi phí. 

Hiệu quả của tiết kiệm chi phí trong việc tạo ra doanh thu thuần của Công ty có thể được đánh giá thông qua chỉ tiêu tỷ trọng chi phí so với doanh thu thuần trong năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008 như sau:
Bảng  08: Cơ cấu các khoản mục chi phí của Công ty
Đơn vị: VNĐ
	STT
	Yếu tố
	Năm 2007
	6T đầu năm 2008

	
	
	Giá trị
	% DTT
	Giá trị
	% DTT

	1
	Giá vốn hàng bán
	21.595.294.165
	47,36%
	27.773.221.637
	51,26%

	2
	Chi phí bán hàng
	-
	-
	-
	-

	3
	Chi phí quản lý DN
	3.045.539.176
	6,68%
	2.304.899.488
	4,25%

	4
	Chi phí tài chính
	8.150.147.083
	17,87%
	9.373.918.949
	17,30%

	Tổng cộng
	32.790.980.424
	71,91%
	39.452.040.074
	72,81%


Nguồn: Báo cáo tài chính kiểm toán của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008.

Thành công của Công ty là lựa chọn đầu tư vào Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou dưới hình thức: B.O.O (Đầu tư - Xây dựng - Kinh doanh) – một hình thức quản lý đầu tư dự án tốt, tiết kiệm được chi phí đầu tư. Tuy nhiên, Tỷ trọng GVHB/DTT và Chi phí QLDN/DTT của Công ty vẫn khá cao (có thể thấy được điều đó khi so sánh các chỉ tiêu của Công ty với các doanh nghiệp hoạt động cùng ngành hiện đang niêm yết cổ phiếu trên TTGDCK HN/Sở GDCK TP HCM tại Bảng 09 dưới đây). Hơn nữa, do Vốn điều lệ chưa đáp ứng đủ nhu cầu vốn để hoàn thành và vận hành Nhà máy Thuỷ điện Ea Krông Rou nên Công ty đã đi vay Ngân hàng với dư nợ vay ngày càng tăng (từ 232.076.651.203VNĐ tại thời điểm 31/12/2007 lên 243.039.196.924VNĐ tại thời điểm 30/06/2008) với lãi suất cho vay của Ngân hàng Ngoại thương Nha Trang tăng từ 1,01%/tháng lên tới 1,32%/tháng, vì thế tỷ trọng Chi phí tài chính/DTT của Công ty tương đối cao (năm 2007 tỷ trọng này là 17,87%, 6 tháng đầu năm 2008 là 17,30%) dẫn đến tỷ trọng Tổng chi phí/DTT cao. Tuy nhiên, trong thời gian tới, khi niêm yết cổ phiếu trên TTGDCK HN, Công ty được tiếp cận với nhiều kênh huy động vốn mới và có hiệu quả hơn thì chi phí tài chính và tỷ trọng Tổng chi phí/DTT sẽ có xu hướng giảm. 
Bảng 09: So sánh một số chỉ tiêu của Công ty với các doanh nghiệp hoạt động cùng ngành hiện đang niêm yết cổ phiếu trên TT GDCK HN/ Sở GDCK TP HCM
	STT
	Chỉ tiêu
	RHC
	NLC
	HJS
	SEB
	SJD
	TBC
	VSH

	1
	Công suất (MW)
	8,1
	9,3
	12
	28
	77,6
	120
	136

	2
	GVHB(đồng)
	246
	230
	215
	312
	224
	182
	228

	3
	Giá bán (đồng)
	656
	672
	580
	610
	720
	530
	582

	4
	GVHB/giá bán (%)
	37,5
	34,23
	37,07
	51,15
	31,11
	34,34
	39,18


Nguồn: Công ty CP Chứng khoán Sao Việt tổng hợp số liệu các doanh nghiệp công bố trên http://www.hastc.org.vn và http://www.vse.org.vn
	VSH: CTCP Thủy điện Vĩnh Sơn-Sông Hinh
	TBC: CTCP Thủy điện Thác Bà

	SJD: CTCP Thủy điện Cần Đơn
	RHC: CTCP Thủy điện Ry Ninh II

	NLC: CTCP Thủy điện Nà Lơi
	HJS: CTCP Thủy điện Nậm Mu


5.4 Trình độ công nghệ

Hệ thống máy móc thiết bị - công nghệ mà nhà máy thủy điện Ea Krông Rou đang sử dụng thuộc loại tiên tiến, hiện đại nhất hiện nay tại Việt Nam, được cung cấp bởi Va Tech Escher Wyss Flovel Limited (Ấn Độ) thuộc Tập đoàn Va Tech, một trong những Tập đoàn cung cấp thiết bị công nghiệp và công nghệ tự động hóa hàng đầu trên thế giới. Các tính năng ưu việt của hệ thống phần mềm tự động hóa điều khiển nhà máy là đơn giản, dễ dàng cho thao tác và vận hành ở độ an toàn rất cao. Hệ thống điều khiển có khả năng tự kiểm tra các khu vực được điều khiển và báo động khi xuất hiện lỗi của bất cứ bộ phận nào trong hệ thống. Điều này cho phép người sử dụng biết trước các sự cố có thể hoặc sắp xảy ra để có phương án chuẩn bị, giảm thiểu thời gian sửa chữa, bảo hành. Bên cạnh đó, đội ngũ cán bộ kỹ thuật của nhà máy có trình độ chuyên môn cao, giàu kinh nghiệm đã làm chủ được hoàn toàn công nghệ nên nhà máy luôn được vận hành an toàn, đạt hiệu quả sản xuất cao. Trong tương lai, các nhà máy thuỷ điện với công nghệ hiện đại như nhà máy thủy điện Ea Krông Rou sẽ được ưu tiên đầu tư phát triển.

Bảng 10: Các thông số kỹ thuật các thiết bị chính của nhà máy thủy điện Ea Krông Rou.

	Chỉ tiêu
	Máy 1
	Máy 2

	Tên máy
	Vatech
	Vatech

	Năm sản xuất
	2006
	2006

	Nước sản xuất
	Ấn Độ
	Ấn Độ

	Ngày đưa vào sử dụng
	20/05/2007
	18/06/2007

	Công suất lắp đặt
	14MW
	14MW

	Số giờ sử dụng công suất lắp máy
	4.000 giờ/năm
	4.000 giờ/năm

	Sản lượng điện bình quân năm
	111,85(106kwh
	111,85(106kwh

	Kiểu Tuabin
	Pelton trục đứng 4 vòi phun
	Pelton trục đứng 4 vòi phun


Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
[image: image16.jpg]


Hình 02: Một số hình ảnh về máy móc thiết bị chính của nhà máy.

Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
5.5  Tình hình kiểm tra chất lượng sản phẩm/dịch vụ:
Do sản phẩm mà Công ty cung cấp là điện thương phẩm, công tác quản lý chất lượng của Công ty tập trung vào đảm bảo chất lượng điện cung cấp, các thông số kỹ thuật tiêu chuẩn theo quy định chung của ngành điện (tần số, điện áp, mức độ ổn định lưới điện…). Để đạt được các tiêu chuẩn trên, Công ty đã thực hiện nghiêm chỉnh các công tác sau để đảm bảo cho máy móc, thiết bị, các công trình phụ trợ, đê đập, hồ chứa luôn trong điều kiện vận hành tốt, đảm bảo sự liên tục và ổn định trong việc cung cấp điện cho lưới điện quốc gia:

· Xây dựng và triển khai thực hiện chế độ bảo dưỡng sửa chữa theo đúng định kỳ. Đối với những thiết bị có yêu cầu nghiêm ngặt về sử dụng và an toàn lao động, Công ty đã cho kiểm định chất lượng định kỳ‎ tại những trung tâm kiểm định chất lượng có uy tín và năng lực;
· Thực hiện tốt công tác thí nghiệm hiệu chỉnh định kỳ;

· Lập kế hoạch chuẩn bị đầy đủ các loại vật tư, thiết bị dự phòng để có thể kịp thời thay thế, khắc phục nhanh chóng nếu xảy ra các sự cố;

· Xây dựng và triển khai thực hiện các chương trình đào tạo tay nghề, nâng cao trình độ vận hành cho công nhân. Phổ biến và hướng dẫn kịp thời các qui định về Bảo hộ lao động và An toàn lao động tới từng cán bộ công nhân viên của Công ty, qua đó nâng cao ý thức cho người lao động, phòng tránh các nguy cơ xảy ra sự cố, tai nạn lao động.
Nhờ thực thi tốt công tác chất lượng sản phẩm và an toàn lao động, nhà máy thủy điện Ea Krông Rou đã vận hành một cách an toàn, đạt hiệu suất cao và không để xảy ra bất cứ sự cố kỹ thuật cũng như tai nạn lao động nào kể từ khi đi vào vận hành tới nay.

5.6  Hoạt động Marketing

Ngành điện có thị trường rộng lớn khắp cả nước, khách hàng tiêu thụ cuối cùng là mọi hộ gia đình, tất cả các cơ quan, xí nghiệp, văn phòng...  Tuy nhiên, hiện nay ngành điện là ngành kinh tế độc quyền: chỉ có EVN là người mua điện duy nhất và cũng là người bán điện duy nhất đến người tiêu dùng. Việc bán điện hiện nay chủ yếu theo sự điều tiết của EVN mà chưa có sự cạnh tranh trên thị trường.
Do sản phẩm của Công ty thuần túy là điện thương phẩm nên hoạt động Marketing của Công ty sẽ tập trung cho các lĩnh vực sản xuất kinh doanh khác mà Công ty đang có chiến lược phát triển. Cụ thể, Công ty xác định sẽ từng bước hình thành và đẩy mạnh công tác tiếp thị ở các lĩnh vực:xây dựng các công trình dân dụng, công nghiệp, giao thông, thuỷ lợi, thuỷ điện, công trình điện; kinh doanh BĐS (trừ dịch vụ tư vấn, môi giới, đấu giá BĐS); nhà nghỉ có kinh doanh du lịch và văn phòng cho thuê; lắp đặt các cấu kiện bê tông, kết cấu thép, các thiết bị điện trong nước; sản xuất và mua bán vật liệu xây dựng, thiết bị xây dựng; khai thác chế biến và mua bán khoáng sản. 
Để nâng cao hiệu quả hoạt động, công ty luôn chú trọng đến hoạt động thúc đẩy nghiên cứu thị trường, xây dựng chiến lược kinh doanh cho từng giai đoạn phát triển, tìm kiếm khách hàng và đối tác. Công ty luôn tổ chức các buổi gặp gỡ khách hàng trong các dịp lễ tết, tổ chức giao lưu văn hoá, học hỏi kinh nghiệm quản lý, điều hành. Thêm vào đó công ty có một đội ngũ lãnh đạo nhạy bén, nắm bắt về nhu cầu của các lĩnh vực hoạt động sản xuất kinh doanh của công ty, xây dựng kế hoạch chủ động mở rộng hoạt động sang các lĩnh vực khác một cách hiệu quả nhất.
5.7 Nhãn hiệu thương mại, đăng ký phát minh sáng chế và bản quyền 

Từ khi đi vào hoạt động đến nay Công ty sử dụng biểu tượng logo: 
[image: image17.jpg]



Logo của Công ty hiện nay chưa đăng ký bản quyền.
5.8 Các hợp đồng lớn đang được thực hiện:
Bảng 11: Các hợp đồng lớn đang thực hiện

	STT
	Đối tác
	Sản phẩm/Dịch vụ cung cấp
	Mức giá cố định
	Ngày ký hợp đồng
	Số năm thực hiện

	1
	Công ty Cổ phần Điện Lực Khánh Hoà (*)
	Điện thương phẩm
	610 đồng/kwh
	21/02/2008
	25 năm


(*): Hợp đồng này được chuyển nhượng từ hợp đồng ký giữa Công ty và EVN từ ngày 30/12/2005 theo hợp đồng số 01-2005-PPA/EVN-EAKRONGROU. Nội dung của hợp đồng không thay đổi.

Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
6. Báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh

6.1. Kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008.

Bảng 12: Kết quả hoạt động kinh doanh của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008.

Đơn vị:VNĐ
	STT
	Chỉ tiêu
	Năm 2007
	6T đầu năm 2008

	1
	Tổng giá trị tài sản
	423.573.459.208
	414.721.767.580

	2
	Doanh thu thuần
	45.598.000.200
	54.184.158.900

	3
	Lợi nhuận từ HĐ SXKD
	12.988.357.676
	15.736.382.743

	4
	Lợi nhuận khác
	(265.700.000)
	(17.913.401)

	5
	Lợi nhuận trước thuế
	12.722.657.676
	15.718.469.342

	6
	Lợi nhuận sau thuế
	12.722.657.676
	15.718.469.342

	7
	Cổ phiếu phổ thông đang lưu hành bình quân năm
	8.580.250
	12.500.000

	8
	Lãi cơ bản trên cổ phiếu
	1.483
	1.257


Nguồn: Báo cáo tài chính kiểm toán Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008.

Tuy Công ty mới chính thức vận hành nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou vào tháng 6 năm 2007 và bắt đầu phát sinh doanh thu nhưng Doanh thu thuần của Công ty năm 2007 (thực tế là 6 tháng cuối năm 2007) đã đạt được 45.598.000.200 đồng, chiếm 36,48% so với Vốn điều lệ. Sáu tháng đầu năm 2008, Doanh thu thuần đạt được là 54.184.158.900 đồng, chiếm 43,35% Vốn điều lệ. Đây là thành công lớn của Công ty trong năm đầu đi vào vận hành Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou. 
Trong quá trình xây dựng Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou từ 2003 - 2007, Công ty hỗ trợ các đơn vị ngoài doanh nghiệp như Sở địa chính tỉnh Khánh Hòa, UBND tỉnh Khánh Hòa, Tổng Công ty Sông Đà, Công ty Điện lực 3, Công ty SXKD và XNK Bình Minh, Ngân hàng Phát triển Khánh Hòa, Ngân hàng Ngoại thương Nha Trang, Ngân hàng Nông nghiệp Khánh Hòa… Các đơn vị này đã giúp đỡ Công ty rất nhiều trong việc hoàn thành và đưa Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou đi vào vận hành đúng tiến độ Những khoản hỗ trợ này không mang lại thu nhập khác cho Công ty, được luỹ kế từ năm 2003 đến năm 2007 và hạch toán vào chi phí khác năm 2007 do đó Lợi nhuận khác của Công ty năm 2007 âm. Bên cạnh đó, trong 6 tháng đầu năm 2008, Công ty đã dùng 10 triệu đồng để ủng hộ chương trình gây quỹ ủng hộ nạn nhân chất độc màu da cam và nộp 7,9 triệu vì phạt chậm nộp thuế năm 2007.
6.2 Những nhân tố ảnh hưởng đến hoạt động sản xuất kinh doanh của công ty trong năm báo cáo 
a. Thuận lợi

· Sự phát triển kinh tế xã hội trong những năm gần đây đã có ảnh hưởng tích cực đến lĩnh vực sản xuất điện. Theo Quyết định số 176/2004/QĐ-TTg của Thủ tướng Chính phủ ngày 5/10/2004 phê duyệt chiến lược phát triển ngành điện giai đoạn 2004 - 2010, định hướng đến năm 2020, Thủ tướng Chính phủ đã nêu rõ: Phát triển điện phải đi trước một bước để đáp ứng yêu cầu phát triển kinh tế xã hội và đảm bảo an ninh năng lượng quốc gia của đất nước trong điều kiện hội nhập kinh tế quốc tế.   

· Nhu cầu về điện phục vụ sản xuất và sinh hoạt liên tục tăng qua các năm với tốc độ trung bình 17%/năm, đảm bảo thị trường đầu ra tăng trưởng cho Công ty.

· Thuỷ điện là một loại hình phát điện có giá thành rẻ, tính cạnh tranh cao so với những loại hình phát điện khác như nhiệt điện, diesel. 

· Thị trường điện ra đời, tạo ra môi trường cạnh tranh về giá cho các đơn vị hoạt động trong lĩnh vực phát điện, tạo sức ép nhất định, đòi hỏi doanh nghiệp phải có bước đi thích hợp, năng động để nâng cao năng lực cạnh tranh. Tuy nhiên, trong điều kiện cạnh tranh như vậy, Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung có thuận lợi là hệ thống máy móc, thiết bị công nghệ tiên tiến, hiệu suất cao; đội ngũ cán bộ quản lý có trình độ chuyên môn và giàu kinh nghiệm trong lĩnh vực thủy điện; cán bộ công nhân viên có tinh thần trách nhiệm cao với công việc khi hầu hết đều tham gia mua cổ phần gắn trách nhiệm với sự phát triển của Công ty. 

· Theo Giấy chứng nhận ưu đãi đầu tư, Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung được hưởng ưu đãi miễn thuế thu nhập doanh nghiệp trong 03 năm đầu kể từ khi có thu nhập chịu thuế và được giảm 50% thuế thu nhập doanh nghiệp trong 07 năm tiếp theo. 

b. Khó khăn

· Đặc thù hoạt động của Nhà máy thủy điện là phụ thuộc chính vào nguồn nguyên liệu thiên nhiên là sức nước. Bất kỳ một sự diễn biến bất lợi của thời tiết làm giảm lưu lượng nước sẽ ảnh hưởng xấu đến hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty. 

· Công ty mới chính thức vận hành máy móc từ tháng 6 năm 2007. Do vậy, sản lượng điện của Công ty mới chỉ chiếm một thị phần nhỏ trong lưới điện Quốc gia. 

7. Vị thế của Công ty so với các doanh nghiệp khác trong cùng ngành.

7.1 Vị thế của công ty trong ngành

Lợi thế cạnh tranh của Công ty là sự tinh gọn trong cơ cấu tổ chức và vận hành. Lực lượng lao động của Công ty có trình độ chuyên môn cao, nhiều kinh nghiệm. Bên cạnh đó, các thiết bị máy móc và công nghệ điều khiển nhà máy hiện đại đạt tiêu chuẩn châu Âu và được cung cấp bởi các tập đoàn cung cấp thiết bị công nghiệp và công nghệ tự động hóa hàng đầu trên thế giới. Nhờ đó, những sự cố về máy móc, thiết bị trong quá trình sản xuất hầu như không xảy ra và đảm bảo chất lượng điện thương phẩm cung cấp.
Nhà máy thủy điện Ea Krông Rou với tổng công suất lắp đặt 28 MW, sản lượng điện trung bình hàng năm 125 triệu KWh chiếm một thị phần nhỏ trong hệ thống lưới điện quốc gia.
Dựa trên những dự báo về tiềm năng phát triển của nền kinh tế nói chung và ngành thủy điện nói riêng trong những năm sắp tới, Công ty đã xác định được vị thế của mình dựa trên các tiêu chí điểm mạnh, điểm yếu, cơ hội và thách thức như sau:
Bảng 13: Phân tích SWOT của Công ty.

	Điểm mạnh
	Điểm yếu

	· Đầu ra được đảm bảo

· Có định hướng chiến lược kinh doanh rõ ràng, đa dạng hóa sản xuất kinh doanh và đầu tư .
· Được sự hỗ trợ của Tổng Công ty Sông Đà, Công ty điện lực 3 về nhân lực và công nghệ.

· Hệ thống máy móc, thiết bị công nghệ tiên tiến, hiệu suất cao, hệ thống Hồ chứa 35 triệu m3 đảm bảo được nguồn nước cho mùa khô.
· Cơ cấu đội ngũ lao động tinh gọn, chuyên môn, giàu kinh nghiệm và có tinh thần trách nhiệm.
	· Sản lượng điện chỉ chiếm một phần nhỏ trong hệ thống lưới điện quốc gia

· Với tính chất độc quyền trên thị trường điện, công ty ít có khả năng tạo đột biến trong kết quả sản xuất kinh doanh nếu công ty không đa dạng hoá sang các lĩnh vực khác.

	Cơ hội
	Thách thức

	· Nhu cầu điện năng tiếp tục tăng nhanh trong những năm sắp tới. 
· Nằm trong khu vực kinh tế đang phát triển năng động miền Trung nên có nhiều cơ hội mở rộng sản xuất kinh doanh điện và các sản phẩm có liên quan khác.

· Phát triển thủy điện nằm trong chiến lược ưu tiên phát triển nguồn phát điện tới 2020, các doanh nghiệp thủy điện tiếp tục nhận được nhiều ưu đãi, hỗ trợ từ phía Nhà nước.
	· Trong giai đoạn sắp tới, khi nước ta bắt đầu hình thành thị trường mua bán điện cạnh tranh, Công ty phải nỗ lực để giảm giá thành sản xuất, cải tiến công nghệ, tìm kiếm khách hàng.

· Trong tương lai sẽ có những nguồn năng lượng mới cạnh tranh hoặc thay thế thủy năng để sản xuất ra điện năng (năng lượng gió, năng lượng mặt trời, năng lượng nguyên tử...). 




Bảng 14: So sánh một số chỉ tiêu tài chính của Công ty với các doanh nghiệp hoạt động cùng ngành đang niêm yết trên TTGDCK HN/ Sở GDCK TP HCM trong 6 tháng 2008
	Chỉ tiêu
	RHC
	NLC
	HJS
	SEB
	SJD
	VSH
	TBC

	VĐL (triệu đồng)
	32.000
	50.000
	60.000
	125.000
	298.996
	370.661
	635.000

	DTT (triệu đồng)
	11.178
	16.514
	14.005
	54.184
	123.332
	295.507
	78.190

	Tổng TS (triệu đồng)
	119.872
	149.156
	316.134
	414.722
	1.206.289
	2.505.832
	731.772

	LNST (triệu đồng)
	1.419
	6.521
	702
	15.718
	34.006
	215.503
	46.510

	LNST/DTT (%)
	12,7
	39,5
	5,0
	28,0
	27,6
	72,9
	59,5

	LNHĐKD/DTT (%)
	13,8
	39,5
	4,8
	29,0
	27,4
	72,9
	58,8

	Tổng Nợ/TS (%)
	52,0
	50,2
	77,6
	62,7
	69,2
	15,2
	2,1

	Tổng Nợ/VCSH (%)
	108,4
	100,9
	346,6
	168,3
	224,2
	17,9
	2,2


Nguồn: Công ty Cổ phần Chứng khoán Sao Việt tổng hợp từ BCTC 6 tháng đầu năm 2008 của các Công ty thu thập trên http://www.hastc.org.vn và http://www.vse.org.vn
Bảng 15 cho thấy: So với các doanh nghiệp hoạt động cùng ngành hiện đang niêm yết cổ phiếu trên TTGDCK HN/Sở GDCK TPHCM thì Công ty có Vốn điều lệ ở mức trung bình. Doanh thu thuần đạt được 54.184 triệu đồng trong 6 tháng đầu năm 2008. Các chỉ tiêu về khả năng sinh lời của Công ty khá tốt so với các doanh nghiệp hoạt động cùng ngành hiện đang niêm yết cổ phiếu trên TTGDCK HN/Sở GDCK TPHCM. Đây là một kết quả khá tốt đối với một doanh nghiệp bắt đầu đi vào vận hành từ tháng 6 năm 2007 với doanh thu chính hiện tại của Công ty là từ hoạt động sản xuất kinh doanh điện năng. Kết quả này thể hiện sự nỗ lực của bộ máy công ty trong điều hành và hoạt động sản xuất kinh doanh. Trong thời gian tới, khi doanh nghiệp đi vào hoạt động ổn định, tiết kiệm chi phí sản xuất và mở rộng hoạt động sang các lĩnh vực khác thì chỉ tiêu khả năng sinh lời của Công ty sẽ tiếp tục được nâng cao.
Hai chỉ tiêu Tổng nợ/Tổng tài sản và Tổng nợ/Vốn chủ sở hữu của công ty ở mức khá cao so với các doanh nghiệp hoạt động cùng ngành hiện đang niêm yết cổ phiếu trên TTGDCK HN/Sở GDCK TPHCM. Do Vốn điều lệ chưa đáp ứng đủ nhu cầu vốn để hoàn thành và vận hành Nhà máy Thuỷ điện Ea Krông Rou nên Công ty đã đi vay Ngân hàng. Tuy nhiên, trong thời gian tới, khi niêm yết cổ phiếu trên TTGDCK HN, Công ty được tiếp cận với nhiều kênh huy động vốn mới và có hiệu quả hơn thì hai chỉ tiêu này sẽ có xu hướng giảm.
7.2. Triển vọng phát triển của ngành

Việt Nam là một quốc gia được thiên nhiên ưu đãi có hệ thống sông ngòi phong phú, đa dạng trải khắp chiều dài đất nước nên rất thuận lợi cho việc phát triển thủy điện: ở miền Bắc có hệ thống sông Mã, sông Cả, sông Đà, sông Lô, sông Gấm, sông Chảy; ở miền Nam có hệ thống sông Mê kông, sông Đồng Nai; ở miền trung có hệ thống sông Vũ Giá, sông Thu Bồn ở khu vực đồng bằng; sông Ea Krông, Se San, Srepok ở cao nguyên; sông Ba ở duyên hải miền Trung…
Tiềm năng khai thác thuỷ điện trên cả nước có thể đạt tới 300 tỷ KWh/năm. Trong đó, lượng thủy năng thực tế có thể khai thác là khoảng 80.000 GWh/năm, tương đương với từ 18.000 MW đến 20.000 MW công suất. Phân bố lượng thủy năng có thể khai thác như sau: 64% nằm ở phía Bắc, 23% ở miền Trung và 13% nằm ở phía Nam. Tính tới thời điểm năm 2003, tổng công suất của các nhà máy thủy điện đã xây dựng là xấp xỉ 4.000 MW và các nhà máy đang xây dựng có tổng công suất gần 1.000 MW. Nói cách khác, mới chỉ có khoảng 1/4 tiềm năng thủy điện ở nước ta được khai thác để phục vụ sản xuất và dân sinh.

Hơn nữa, nền kinh tế Việt Nam đang trên đà tăng trưởng mạnh mẽ, hoạt động sản xuất kinh doanh và tiêu dùng xã hội ngày càng gia tăng. Do đó, nhu cầu đối với điện năng phục vụ cho hoạt động sản xuất và sinh hoạt cũng ngày càng tăng. Đây là điều kiện thuận lợi cơ bản cho sự phát triển ngành điện nói chung và các nhà máy thủy điện nói riêng. Theo tính toán của EVN, nhu cầu sử dụng điện năng trong nước dự kiến từ nay đến năm 2020 như sau:
Bảng 16: Dự báo nhu cầu sử dụng điện trong tương lai.

	Năm 
	2005
	2010
	2015
	2020

	Nhu cầu điện năng (GWh)
	53
	70
	110
	200


Nguồn: Tập đoàn Điện lực Việt Nam.

Bên cạnh đó, chính sách của Đảng và Nhà nước về việc phát triển thị trường điện lực đã được thể chế hóa tại điều 18 Luật Điện lực được Quốc hội thông qua ngày 03/12/2004 và có hiệu lực từ ngày 01/7/2005. Theo đó, thị trường điện Việt Nam sẽ được phát triển theo ba giai đoạn:

· Thị trường phát điện cạnh tranh (2006-2008): các Công ty phát điện sẽ cạnh tranh để bán điện cho EVN.
· Thị trường bán buôn cạnh tranh (sau 2010): EVN sẽ tổ chức một thị trường điện lực nhiều người bán nhiều người mua với cơ chế hộ gia đình tiêu thụ lớn có thể mua trực tiếp từ các nhà máy điện.
· EVN sẽ tổ chức một Thị trường bán lẻ điện cạnh tranh.
Để đáp ứng mức độ tăng trưởng về nhu cầu sử dụng điện trong cả nước, Chính phủ đã phê duyệt Kế hoạch phát triển nguồn điện trong giai đoạn 2001-2010 như sau: Tổng công suất của các nhà máy điện mới xây dựng dự kiến là 13.144 MW. Trong đó sẽ có 42 nhà máy thuỷ điện với tổng công suất 5.064MW, 7 nhà máy nhiệt điện khí với tổng công suất 4.880MW, 9 nhà máy nhiệt điện than với 3.200MW, mua từ các nước lân cận khoảng 300MW. Về đối tượng đầu tư phát triển nguồn điện mới, trong số nhà máy điện mới xây dựng, thành phần kinh tế ngoài quốc doanh sẽ tham gia đầu tư và phát triển 24 nhà máy thuỷ điện có quy mô nhỏ với tổng công suất là 1.001MW, 6 nhà máy nhiệt điện với công suất 2.660MW; các liên doanh giữa EVN và nhà đầu tư trong phát triển 3 nhà máy với công suất 1.950MW. Như vậy, mức đầu tư phát triển nguồn điện do các thành phần ngoài quốc doanh sẽ cung cấp khoảng 27% trong tổng sản lượng điện của Việt Nam cho đến năm 2010. 
Đến năm 2010, tổng công suất sản xuất điện dự kiến của cả nước sẽ là 21.893MW, đảm bảo đáp ứng mức nhu cầu điện tối đa (Pmax) là 16.000MW với một lượng công suất dự trữ khoảng 20%.
7.3. Đánh giá về sự phù hợp định hướng phát triển của công ty với định hướng của ngành, chính sách của nhà nước
Từ những triển vọng phát triển của ngành như phân tích ở trên có thể thấy được định hướng của Công ty trong những năm tới tiếp tục phát triển hoạt động trong lĩnh vực sản xuất kinh doanh điện, xây dựng các công trình dân dụng, giao thông thuỷ lợi, kinh doanh BĐS, lắp đặt các kết cấu kiện bê tông, kết cấu thép, các thiết bị nước, sản xuất và mua bán vật liệu xây dựng, thiết bị xây dựng ... là hoàn toàn phù hợp với định hướng phát triển chung của ngành, cũng như chủ trương công nghiệp hoá, hiện đại hoá đất nước của Việt Nam.

8. Chính sách đối với người lao động

8.1 Tình hình lao động 
Bảng 16: Cơ cấu lao động tại thời điểm 30/06/2008

	Yếu tố
	Số lượng (người)

	Số lượng nhân viên
	69

	Phân loại theo trình độ chuyên môn
	

	· Đại học và trên đại học
	21

	· Cao đẳng, trung học chuyên nghiệp, sơ cấp
	02

	· Trung cấp
	05

	· Công nhân kỹ thuật + nghề
	34

	· Lao động phổ thông
	07

	Phân loại theo giới tính
	

	· Nam 
	58

	· Nữ
	11

	Phân loại theo cấp bậc
	

	· Cán bộ quản lý
	09

	· Nhân viên
	60


Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung
Biểu đồ 02: Cơ cấu lao động phân theo trình độ lao động tại thời điểm 30/06/2008
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Nguồn: Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
8.2 Chính sách đối với người lao động

Công ty luôn đảm bảo quyền lợi chính đáng cho người lao động, thực hiện đầy đủ các chế độ, chính sách đối với người lao động theo quy định hiện hành của Luật lao động như: trích nộp đầy đủ và đúng hạn bảo hiểm xã hội, bảo hiểm y tế, nâng bậc lương hàng năm theo kỳ cho cán bộ công nhân viên.

Công ty luôn quan tâm, tạo điều kiện bồi dưỡng, nâng cao kiến thức về trình độ chuyên môn cho cán bộ công nhân viên bằng cách gửi đi đào tạo tham gia các khóa đào tạo chuyên môn ngắn và dài hạn cả trong lẫn ngoài nước; tạo điều kiện cho các cán bộ kỹ thuật thâm nhập thực tế ở các nhà máy thủy điện khác nhằm nâng cao trình độ chuyên môn, tăng cường trao đổi thông tin khoa học, kỹ thuật, có ý thức và biện pháp tiếp cận thành tựu công nghệ mới. 

Công ty có chính sách khen thưởng xứng đáng đối với những tập thể, cá nhân có thành tích xuất sắc trong lao động, có sáng kiến cải tiến kỹ thuật giúp nâng cao năng suất lao động và doanh thu; đồng thời cũng áp dụng những biện pháp, qui định xử phạt nghiêm minh đối với những cán bộ công nhân viên vi phạm nội qui, kỷ luật lao động.
Công tác bảo hộ an toàn lao động, phòng chống cháy nổ cũng nhận được sự quan tâm thích đáng của Công ty. Công ty đã ban hành đồng bộ hệ thống các qui định về an toàn lao động, tổ chức huấn luyện hướng dẫn cán bộ công nhân viên sử dụng an toàn các thiết bị có yêu cầu nghiêm ngặt về an toàn lao động, tổ chức kiểm tra định kỳ hàng tháng, hàng quý độ tin cậy và an toàn của các thiết bị máy móc, các công trình thủy nông.

Công ty luôn chăm lo đời sống cán bộ công nhân viên giúp người lao động yên tâm công tác (cấp nhà ở, tổ chức bếp ăn tập thể, bếp ăn tại chỗ, thăm hỏi động viên người lao động gặp hoàn cảnh khó khăn, tặng quà các ngày lễ tết, đảm bảo an ninh trật tự ...). Bên cạnh đó, chi bộ Công ty thường xuyên chỉ đạo các tổ chức đoàn thể xây dựng và triển khai thực hiện các phong trào thi đua lao động sản xuất, phong trào văn hoá, văn nghệ, thể thao, giao lưu học hỏi kinh nghiệm với các đơn vị trên địa bàn để nâng cao tinh thần đoàn kết, tương trợ học hỏi kinh nghiệm lẫn nhau.

9. Chính sách cổ tức 

Công ty tiến hành trả cổ tức cho cổ đông khi kinh doanh có lãi và đã hoàn thành nghĩa vụ đối với Ngân sách Nhà nước, các nghĩa vụ khác theo quy định của pháp luật. Đại hội đồng cổ đông thường niên sẽ quyết định tỷ lệ cổ tức chi trả cho cổ đông dựa trên đề xuất của Hội đồng quản trị, kết quả kinh doanh của năm hoạt động và phương hướng hoạt động kinh doanh năm tới. 
Cổ đông sẽ nhận cổ tức theo tỷ lệ phần góp vốn.

Tại ĐHĐCĐ thường niên năm 2008, ĐHĐCĐ Công ty đã thống nhất thông qua Tờ trình số 45 CT/HĐQT ngày 28/03/2008 của HĐQT Công ty về việc chi trả cổ tức năm 2007 với tỷ lệ cổ tức như sau:
Bảng 17: Tỷ lệ cổ tức năm 2007.
	Năm 
	Tỷ lệ trả cổ tức trên vốn góp
	Giá trị (VNĐ)

	2007
	6,47%
	8.087.500.000


Nguồn: Nghị quyết Đại hội đồng cổ đông năm 2008 của Công ty.
Theo kế hoạch sản xuất kinh doanh 3 năm tiếp theo (năm 2008 – năm 2010), Công ty sẽ chi trả cổ tức ổn định với tỷ lệ từ 17% đến 20% (dự kiến năm 2008 là 17%, dự kiến năm 2009 là 18%, dự kiến năm 2010 là 20%).
Tháng 8/2008, Công ty tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2008 với tỷ lệ tạm ứng cổ tức trên vốn góp là 10%.
10. Tình hình hoạt động tài chính

10.1  Các chỉ tiêu cơ bản

· Trích khấu hao TSCĐ

Chi phí khấu hao tài sản cố định của Công ty được trích phù hợp với quy định của Bộ Tài Chính. Cụ thể như sau:

· Tài sản cố định trên bảng cân đối kế toán được hạch toán theo nguyên giá, và hao mòn lũy kế.

· Nguyên giá được khấu hao theo giá thực tế.

· Khấu hao tài sản cố định được tính theo phương pháp đường thẳng, tỷ lệ khấu hao phù hợp với Quyết định số 206/2003/QĐ-BTC ngày 12 tháng 12 năm 2003.
Bảng 19: Thời gian khấu hao TSCĐ

	Nhóm TSCĐ
	Số năm

	Nhà cửa vật kiến trúc
	5

	Phương tiện vận tải, truyền dẫn
	6 - 7

	Thiết bị dụng cụ quản lý
	5

	Tài sản cố định khác
	10


Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

· Mức lương bình quân năm 2007: 3.500.000 đồng/tháng.

· Thanh toán các khoản nợ đến hạn: Nợ vay của Công ty được dùng để xây dựng dự án Nhà máy Thủy điện Ea Krông Rou. Hai tổ máy phát điện của Nhà máy Thủy điện EaKrông Rou phát điện sẽ tiếp tục mang lại doanh thu ổn định cho doanh nghiệp. Công ty luôn thanh toán nợ đúng hạn và không có nợ quá hạn, vì thế công ty rất có uy tín với các tổ chức tín dụng trong khu vực. 
Biểu đồ 03: Khả năng thanh toán của Công ty
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Nguồn: BCTC kiểm toán của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008
· Thuế và các khoản phải nộp cho Nhà nước
Công ty thực hiện nghiêm túc việc nộp các khoản thuế và các khoản phải nộp khác theo quy định của Nhà nước.
Bảng 20: Thuế và các khoản phải nộp cho Nhà nước của Công ty
Đơn vị: VNĐ

	Các khoản phải nộp theo luật định
	31/12/2007
	30/06/2008

	Thuế GTGT đầu ra
	0
	1.611.980.394

	Thuế tài nguyên
	230.188.050
	226.722.600

	Tổng cộng
	230.188.050
	1.838.702.994


Nguồn: BCTC kiểm toán Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008
· Trích lập các quỹ theo luật định: 
Việc trích lập các Quỹ hàng năm căn cứ vào kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh, Điều lệ của công ty và do ĐHĐCĐ quyết định trên cơ sở tuân thủ các chính sách của Nhà nước. 
Công ty mới chính thức vận hành tổ máy vào tháng 6 năm 2007, và bắt đầu phát sinh doanh thu và lợi nhuận vì thế Công ty chỉ mới trích lập Quỹ đầu tư phát triển.

Bảng 22: Số dư tại các Quỹ của Công ty
Đơn vị: VNĐ
	Các quỹ
	Số dư tại 31/12/2007
	Số dư tại 30/06/2008

	Quỹ dự phòng tài chính
	0
	0

	Quỹ đầu tư phát triển
	3.728.468.642
	6.103.785.741

	Quỹ khen thưởng phúc lợi
	0
	0

	Tổng cộng
	3.728.468.642
	6.103.785.741


Nguồn: BCTC kiểm toán của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008
Năm 2007, Công ty được miễn giảm 100% thuế thu nhập doanh nghiệp với mức thuế suất áp dụng là 15%. Công ty trích toàn bộ số thuế thu nhập được miễn này vào Quỹ đầu tư phát triển. Ngoài ra, Công ty còn trích thêm 13% lợi nhuận sau thuế vào quỹ đầu tư phát triển. Sáu tháng đầu năm 2008, Công ty đã trích toàn bộ số thuế thu nhập doanh nghiệp sẽ được miễn vào quỹ đầu tư phát triển của Công ty.
· Tổng dư nợ vay: 
Bảng 22: Dư nợ vay của Công ty tại thời điểm 30/06/2008
	Chỉ tiêu
	Hợp đồng tín dụng
	Mục đích
	Số tiền (đồng)
	Lãi suất
	Thời hạn thanh toán

	1. Dư nợ vay ngắn hạn
	-
	-
	-
	-
	-

	2. Dư nợ vay dài hạn
	
	
	243.039.196.924
	
	

	Chi nhánh Ngân hàng Ngoại thương Nha Trang
	Hợp đồng tín dụng ngày 22/12/2004
	Xây dựng dự án Nhà máy Thuỷ điện EaKrông Rou
	74.100.524.000
	Lãi vay được xác định bằng bình quân lãi suất huy động tiết kiệm bằng tiền đồng kỳ hạn 12 tháng (trả lãi sau) của 2 Ngân hàng: Chi nhánh Ngân hàng Ngoại thương Nha Trang và Chi nhánh Ngân hàng NN & PTNT Khánh Hòa cộng với 0,32%/tháng.
	12 năm tính từ ngày giải ngân

	Chi nhánh Ngân hàng Đầu tư Phát triển Khánh Hoà
	
	Xây dựng dự án Nhà máy Thuỷ điện EaKrông Rou
	168.938.672.924
	
	

	Chi nhánh Ngân hàng Đầu tư Phát triển Khánh Hoà
	Hợp đồng cho vay vốn tín dụng Đầu tư phát triển số 05/2004/HĐTD ngày 22/12/2004
	Xây dựng dự án Nhà máy Thuỷ điện EaKrông Rou
	112.118.000.000
	Lãi suất cho vay trong hạn là 6,6%/năm, lãi suất nợ quá hạn là 150% lãi trong kỳ hạn
	12 năm kể từ khi nhận khoản vay đầu tiên

	Chi nhánh Ngân hàng Đầu tư Phát triển Khánh Hoà
	Hợp đồng tín dụng vốn ODA số 01/2005/TDNN ngày 05/01/2005
	Xây dựng dự án Nhà máy Thuỷ điện EaKrông Rou
	56.820.672.924
	Lãi suất cho vay bằng 1,7%/năm tính trên số dư nợ vay, lãi chậm trả bằng 3,4%/năm tính trên số nợ (gốc, lãi, phí)
	20 năm (04 năm ân hạn)


Nguồn: BCTC kiểm toán của Công ty 6 tháng đầu năm 2008
- Tình hình công nợ hiện nay:

Bảng 23: Tình hình công nợ của Công ty 

Đơn vị: VNĐ
	Chỉ tiêu
	31/12/2007
	30/06/2008

	
	Giá trị
	% TTS
	Giá trị
	% TTS

	I. Các khoản phải thu
	25.558.411.629
	4,862%
	12.612.086.636
	3,05%

	1. Phải thu của khách hàng
	18.489.190.280
	4,37%
	10.142.057.640
	2,45%

	2. Trả trước cho người bán
	2.062.021.349
	0,49%
	2.470.028.996
	0,60%

	3. Các khoản phải thu khác
	7.200.000
	0,002%
	-
	0%

	II. Các khoản phải trả
	22.360.366.212
	5,278%
	5.291.689.587
	1,277%

	1. Vay và nợ ngắn hạn
	7.500.000.000
	1,77%
	-
	-

	2. Phải trả cho người bán
	4.029.550
	0,001%
	4.029.550
	0,001%

	3. Thuế và các khoản phải nộp nhà nước
	230.188.050
	0,054%
	1.838.702.994
	0,44%

	4. Phải trả công nhân viên
	436.734.147
	0,103%
	405.571.593
	0,10%

	5. Chi phí phải trả
	14.129.228.183
	3,34%
	2.937.374.787
	0,71%

	6. Các khoản phải trả, phải nộp khác.
	60.186.282
	0,01%
	106.010.663
	0,026%

	7. Phải trả dài hạn người bán
	21.413.784.117
	5,06%
	11.797.826.755
	2,84%

	8. Vay và nợ dài hạn
	232.076.651.203
	54,79%
	243.039.196.924
	58,60%


Nguồn: BCTC kiểm toán của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008

Công ty tiến hành quyết toán Dự án đầu tư xây dựng Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou và nhà thầu xây dựng xuất hoá đơn theo nhiều đợt. Tháng 11/2007, nhà thầu xây dựng Nhà máy thuỷ điện đã xuất hoá đơn GTGT. Tuy nhiên, theo báo cáo kiểm toán về quyết toán vốn đầu tư hoàn thành đợt 1 dự án đầu tư xây dựng Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou tại thời điểm 31/12/2007 là 395.062.200.659 đồng (trong đó, giá trị trước thuế là 370.189.643.285 đồng). Nhà thầu xây dựng chưa xuất thêm hoá đơn nào, vì thế khoản tiền chênh lệch giữa hoá đơn đã xuất và quyết toán vốn đầu tư là 14.129.228.183 đồng chưa có Hoá đơn để hạch toán cho nên khi lập BCTC kiểm toán năm 2007 Công ty tạm ghi treo ở tài khoản Chi phí phải trả (Hạch toán: Nợ TK Xây dựng cơ bản dở dang - 241/ Có TK 335 – Chi phí phải trả). Khi nhà thầu xây dựng xuất hoá đơn cho khoản này, Công ty sẽ hạch toán ngược lại Nợ TK 335/Có TK 111). Theo BCTC kiểm toán 6 tháng đầu năm của Công ty thì khoản này đã được hạch toán ngược lại và không còn khoản trích trước chi phí xây dựng nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou 14.129.228.183 đồng.
10.2  Các chỉ tiêu tài chính chủ yếu 
Bảng 24: Các chỉ số tài chính chủ yếu.
	Các chỉ tiêu
	Đơn vị
	Năm 2007
	6T đầu năm 2008

	1. Chỉ tiêu về khả năng thanh toán

· Hệ số thanh toán ngắn hạn:

TSLĐ/Nợ ngắn hạn

· Hệ số thanh toán nhanh:
TSLĐ - Hàng tồn kho

Nợ ngắn hạn
	Lần

Lần
	2,86

2,71


	7,34

6,64



	· Chỉ tiêu về cơ cấu vốn

· Hệ số Nợ/Tổng tài sản

· Hệ số Nợ/Vốn chủ sở hữu
	%

%
	65,12

186,74
	62,72

168,27



	2. Chỉ tiêu về năng lực hoạt động

· Vòng quay hàng tồn kho:

Giá vốn hàng bán    

Hàng tồn kho bình quân

· Doanh thu thuần/Tổng tài sản 
	Vòng

%
	3,08
10,77
	7,49

13,07

	3. Chỉ tiêu về khả năng sinh lời

· Hệ số Lợi nhuận sau thuế/Doanh thu thuần

· Hệ số LNST/Vốn chủ sở hữu 

· Hệ số Lợi nhuận sau thuế/Tổng tài sản

· Hệ số Lợi nhuận từ hoạt động kinh doanh/Doanh thu thuần.
	%
%

%
%
	27,90
8,61

3,00

28,48
	28,01
10,17

3,79
29,04




Nguồn: BCTC kiểm toán của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008

11. Hội đồng quản trị, Ban giám đốc, Ban kiểm soát, Kế toán trưởng
Bảng 25: Danh sách thành viên HĐQT, BGĐ, BKS và Kế toán trưởng
	STT
	Họ và tên
	Chức vụ
	Scp sở hữu cá nhân
(cổ phần)
	Đại diện phần vốn Nhà nước
(cổ phần)
	SCP của người có liên quan (cổ phần)

	Hội đồng quản trị

	1
	Vi Việt Dũng
	CT HĐQT
	68.300
	1.300.900
	-

	2
	Nguyễn Minh Tiến
	Phó CT HĐQT
	60.300
	2.000.000
	20.800

	3
	Nguyễn Đức
	UV HĐQT
	5.000
	-
	-

	4
	Phạm Văn Dũng
	UV HĐQT
	45.000
	1.000.000
	-

	5
	Ngô Đức Trung
	UV HĐQT
	23.300
	750.000
	3.990

	Ban Giám đốc

	1
	Phạm Văn Dũng
	TGĐ
	45.000
	-
	-

	2
	Ngô Đức Trung
	Phó TGĐ
	23.300
	-
	3.990

	3
	Nguyễn Hoài Nam
	Phó TGĐ
	10.000
	-
	-

	Ban Kiểm soát

	1
	Trịnh Giang Nam
	Trưởng BKS
	1.000
	-
	-

	2
	Nguyễn Thị Ánh Xinh
	TV BKS
	5.000
	-
	-

	3
	Đinh Thế Giới
	TV BKS
	-
	-
	-

	Kế toán trưởng

	1
	Lê Quang Đạo
	KTT
	-
	-
	-


Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung và Danh sách cổ đông của Công ty chốt ngày 27/10/2008
11.1  Danh sách thành viên Hội đồng quản trị

11.1.1 Ông Vi Việt Dũng
· Chức vụ công tác hiện tại
:
Chủ tịch Hội đồng quản trị.
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
22/04/1960.





· Nơi sinh
:
Xã Chi Khê, huyện Con Cuông, Nghệ An.
· Quê quán
:
Xã Chi Khê, huyện Con Cuông, Nghệ An.

· Quốc tịch
:
Việt Nam.
· Dân tộc
:
Thái.
· Số chứng minh nhân dân
:
010426960 cấp ngày 05/07/2007 tại CATP 
                                                    Hà Nội
· Địa chỉ thường trú
:
Số nhà 501-E9, phường Thanh Xuân Bắc, Quận Thanh Xuân, Thành phố Hà Nội.
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
056. 546788.

· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Kỹ sư Xây dựng và Kỹ sư Cơ khí Chế tạo máy.

· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1982 ( 1983
	Công ty Xây dựng 6 - Bộ Xây dựng.
	Chuyên viên Kỹ thuật

	Từ 1983 ( 1985
	Công ty Xây dựng Thuỷ công - Tổng Công ty Sông Đà.
	Quản đốc Xí nghiệp Cơ khí

	Từ 1985 ( 1989
	Công ty Xây dựng Thuỷ công - Tổng Công ty Sông Đà.
	Phó Giám đốc Xí nghiệp Thuỷ công 3

	Từ 1989 ( 1990
	Hợp tác lao động tại Iraq.
	Chuyên viên kỹ thuật

	Từ 1991 ( 2000
	Công ty Xây dựng số 3 - Tổng Công ty Vinaconex.
	Chủ nhiệm Công trường

	Từ 2001 ( 2002
	Công ty Sông Đà 8 - Tổng Công ty Sông Đà.
	Chỉ huy trưởng công trường

	Từ 2003 ( 2007
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Uỷ viên HĐQT, Giám đốc

	Từ 2007 đến nay
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Chủ tịch HĐQT.

	
	Công ty Cổ phần Thuỷ điện Trà Xom.
	Kiêm nhiệm Uỷ viên HĐQT, Tổng GĐ

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác
	:     Uỷ viên Hội đồng Quản trị, Tổng Giám đốc - Công ty CP Thuỷ điện Trà Xom


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không.
· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không
· Số cổ phần cá nhân nắm giữ :

68.300 cổ phần 
· Đại diện phần vốn Nhà nước:

1.300.900 cổ phần
· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: Không 
· Các khoản nợ đối với Công ty: 

Không

11.1.2 Ông Nguyễn Minh Tiến

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Phó Chủ tịch Hội đồng quản trị.
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
19/01/1950.





· Nơi sinh
:
Vĩnh Giang, Vĩnh Linh, Quảng Trị.

· Quê quán
:
Vĩnh Giang, Vĩnh Linh, Quảng Trị.

· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.
· Số chứng minh nhân dân
:
200705313 cấp ngày 13/07/1995 tại CATP Quảng Nam, Đà Nẵng
· Địa chỉ thường trú
:
K42/1 Nguyễn Thành Hãn, TP Đà Nẵng
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
0511. 3221028.
· Trình độ văn hóa
:
10/10.
· Trình độ chuyên môn
:
Kỹ sư Cơ khí động lực và Kỹ sư điện.

· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1969 ( 1972
	Đại học Bách khoa Hà Nội.
	Sinh viên

	Từ 1972 ( 1975
	Quân chủng phòng không không quân.
	Bộ đội tên lửa

	Từ 1975 ( 1978
	Học tiếp Đại học Bách khoa Hà Nội.
	Sinh viên

	Từ 1978 ( 1986
	Công ty Điện lực Miền Trung (nay là Công ty Điện lực 3).
	Cán bộ kỹ thuật.

	Từ 1987 ( 1992
	Công ty Điện lực 3
	Phó văn phòng, Chánh Văn phòng

	Từ 1993 ( 1997
	Công ty Điện lực 3
	Trưởng Phòng Kế hoạch

	Từ 1997 đến nay
	Công ty Điện lực 3
	Phó Giám đốc

	Từ 2003 ( 2007
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Phó Chủ tịch HĐQT.

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác
	:     Phó Giám đốc Công ty Điện lực 3


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không.

· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không.

· Số cổ phần cá nhân nắm giữ:

60.300 cổ phần 
· Đại diện phần vốn Nhà nước:

2.000.000 cổ phần
· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: 20.800 cổ phần
	Họ và tên
	Quan hệ
	Số CMND
	Ngày cấp
	Nơi cấp
	Số cổ  phần

	Phạm Thị Bích Nhung
	Vợ
	200188637
	31/12/1992
	CA Đà Nẵng
	20.800


· Các khoản nợ đối với Công ty: Không

11.1.3 Ông Nguyễn Đức

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Uỷ viên Hội đồng Quản trị.
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
12/01/1950.





· Nơi sinh
:
Xã Điện Nông, huyện Hưng Hà, Thái Bình.
· Quê quán
:
Xã Điện Nông, huyện Hưng Hà, Thái Bình.
· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.
· Số chứng minh nhân dân
:
012471514 cấp ngày 09/10/2001 tại CATP Hà Nội
· Địa chỉ thường trú
:
Số nhà 210, phố Bạch Mai, phường Cầu Dền, Quận Hai Bà Trưng, Hà Nội.
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
04.7855588.
· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Kỹ sư Cơ khí.
· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1972 ( 1975
	Quân đội Nhân dân Việt Nam, tham gia chiến dịch Hồ Chí Minh.
	Bộ đội

	Từ 1975 ( 1978
	Trường Đại học Cơ điện Thái Nguyên
	Sinh viên

	Từ 1979 ( 2000
	Liên hiệp các Xí nghiệp May - Tổng Công ty Diệt May (VinaTex).
	Cán bộ

	Từ 2001 ( 2002
	Công ty Hỗ trợ Sản xuất - Du lịch và Thương mại - Bộ Thương mại. Sau đó về hưu
	Cán bộ

	Từ 2003 đến nay
	Công ty TNHH Sản xuất Kinh doanh Xuất - Nhập khẩu Bình Minh.
	Phó GĐ Chi nhánh Hà Nội.

	Từ 2007 đến nay
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Uỷ viên HĐQT

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác
	:     Phó Giám đốc Chi nhánh Hà Nội - Công ty TNHH Sản xuất Kinh doanh Xuất - Nhập khẩu Bình Minh.


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không.

· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không.

· Số cổ phần nắm giữ 
:
5.000 cổ phần 
· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: Không

· Các khoản nợ đối với Công ty: Không

11.1.4          Ông Phạm Văn Dũng

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Uỷ viên Hội đồng Quản trị - Tổng GĐ
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
12/12/1959.





· Nơi sinh
:
Xã Cát Tiến, huyện Phù Cát, tỉnh Bình Định.
· Quê quán
:
Xã Cát Tiến, huyện Phù Cát, tỉnh Bình Định.
· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.
· Số chứng minh nhân dân
:
201608980 cấp ngày 12/07/2007 tại CATP Đà Nẵng
· Địa chỉ thường trú
:
Số nhà 98/9, đường Trần Phú, phường Hải Châu I, Quận Hải Châu, Thành phố Đà Nẵng.
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
058.522110
· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Kỹ sư Xây dựng Thủy điện.
· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1987 ( 1995
	Công trình Thủy Điện Vĩnh Sơn.
	Trưởng ban nghiệm thu phần xây dựng tuyến năng lượng.

	Từ 1995 ( 1999
	Ban Quản lý các Dự án Đầu tư và Xây dựng ngành Giáo dục – Đào tạo tỉnh Bình Định.
	Chuyên viên Kỹ thuật.

	Từ 2000 ( 2003
	Công ty Liên doanh Nhà máy lọc Dầu Dung Quất (nay là BQL Nhà máy lọc Dầu Dung Quất).
	Chuyên viên Kỹ thuật

	Từ 2003 ( 2005
	Công ty Điện lực 3.
	Chuyên viên Kỹ thuật và Phó Trưởng phòng Quản lý Thủy điện.

	Từ 2005 ( 2007
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Uỷ viên HĐQT, Phó Giám đốc.

	Từ 2007 đến nay
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Uỷ viên HĐQT, Tổng Giám đốc.

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác
	:     Không 


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không.

· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không.

· Số cổ phần nắm giữ 
:

45.000 cổ phần

· Đại diện phần vốn Nhà nước:

1.000.000 cổ phần

· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: Không

· Các khoản nợ đối với Công ty: Không

11.1.5     Ông Ngô Đức Trung

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Uỷ viên Hội đồng Quản trị - Phó Tổng Giám đốc - Phụ trách đầu tư của Công ty
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
08/09/1976.




· Nơi sinh
:
Tp Hà Nội.
· Quê quán
:
Xã Đại Lộc, huyện Can Lộc, tỉnh Hà Tĩnh.
· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.
· Số chứng minh nhân dân
:
011934927 cấp ngày 01/04/1996 tại CATP Hà Nội
· Địa chỉ thường trú
:
Số nhà 10, ngách 5/75, phố Thái Hà, phường Trung Liệt, Quận Đống Đa, thành phố Hà Nội.
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
058.522110.
· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Kỹ sư Xây dựng.
· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1999 ( 2003
	Tổng Công ty Sông Đà.
	Chuyên viên phòng Đầu tư.

	Từ 2003 ( 2005
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Phó phòng Quản lý Kỹ thuật - Chất lượng

	Từ 2005 ( 2007
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Trưởng phòng Quản lý Kỹ thuật - Chất lượng.

	Từ 2007 đến nay
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Uỷ viên HĐQT, Phó Tổng Giám đốc phụ trách mảng đầu tư của Công ty

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác
	:     Không 


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không.

· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không.

· Số cổ phần cá nhân nắm giữ 
:
23.300 cổ phần 
· Đại diện phần vốn Nhà nước:

750.000 cổ phần
· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: 3.990 cổ phần
	Họ và tên
	Mối quan hệ
	Số CMND
	Ngày cấp
	Nơi cấp
	Số cổ  phần

	Nguyễn Thị Thu Hoài
	Vợ
	011951894
	20/01/2004
	CA Hà Nội
	3.990


· Các khoản nợ đối với Công ty: Không
11.2  Danh sách thành viên Ban giám đốc.
11.2.1 Ông Phạm Văn Dũng
Thông tin như trên: mục 12.1.4
11.2.2 Ông Ngô Đức Trung

Thông tin như trên: mục 12.1.5

11.2.3 Ông Nguyễn Hoài Nam

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Phó Tổng Giám đốc - Phụ trách Nhà máy Thuỷ điện Ea Krông Rou
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
21/10/1964.



· Nơi sinh
:
Xã Xuân Thủy, huyện Lệ Thủy, tỉnh Quảng Bình.
· Quê quán
:
Xã Xuân Thủy, huyện Lệ Thủy, tỉnh Quảng Bình.
· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.
· Số chứng minh nhân dân
:
225027684 cấp ngày 29/08/2007 tại CA Khánh Hòa
· Địa chỉ thường trú
:
Số nhà 222/48, đường Lê Hồng Phong, thành phố Nha Trang, tỉnh Khánh Hòa.
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
058.522110.
· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Kỹ sư Điện Kỹ thuật.
· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1990 ( 1992
	Sở Điện lực tỉnh Khánh Hòa.
	Chuyên viên Kỹ thuật.

	Từ 1992 ( 1998
	Tỉnh Khánh Hòa.
	Điều độ viên lưới Điện.

	Từ 1998 ( 2006
	Sở Điện lực tỉnh Khánh Hòa (nay là Công ty Cổ phần Điện lực Khánh Hòa.
	Phó Trưởng phòng Điều độ.

	Từ 5/2006 ( 12/2006
	Công ty Cổ phần Điện lực Khánh Hòa.
	Phụ trách phòng Kỹ thuật

	Từ 01/2007 đến nay
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Phó Tổng Giám đốc phụ trách Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không
· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không
· Số cổ phần nắm giữ 
:

10.000 cổ phần 
· Số cổ phần nắm giữ của người có liên quan: Không
· Các khoản nợ đối với Công ty: Không

11.3  Danh sách thành viên Ban Kiểm soát

11.3.1 Ông Trịnh Giang Nam

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Trưởng Ban Kiểm soát 
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
22/08/1975.



· Nơi sinh
:
Nha Trang, Khánh Hòa.

· Quê quán
:
Nha Trang, Khánh Hòa.
· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.
· Số chứng minh nhân dân
:
220907654 cấp ngày 25/06/2003 tại CA Khánh Hòa
· Địa chỉ thường trú
:
56 Sinh Trung, Nha Trang, Khánh Hòa.
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
058.523258.
· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Cử nhân kinh tế.
· Quá trình công tác
:
	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1999 ( 2005
	Điện lực Khánh Hòa (nay là Công ty cổ phần Điện lực Khánh Hòa).
	Chuyên viên Tài chính Kế toán.

	Từ 2005 ( 2007
	Công ty cổ phần Điện lực Khánh Hòa.
	Chuyên viên Tài chính Kế toán.

	Từ 2007 - 2008
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Chuyên viên Tài chính Kế toán.

	3/2008-nay
	Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
	Trưởng Ban Kiểm soát


· Chức vụ hiện nay ở các công ty khác:
Không 
· Hành vi vi phạm pháp luật:

Không

· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không 
· Số cổ phần nắm giữ 
:

1.000 cổ phần 
· Số cổ phần nắm giữ của người có liên quan: Không
· Các khoản nợ đối với Công ty: 

Không

11.3.2 Bà Nguyễn Thị Ánh Xinh

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Phó Ban Kiểm soát.
· Giới tính
:
Nữ.
· Ngày sinh
:
26/07/1972.




· Nơi sinh
:
Tp. Hồ Chí Minh.
· Quê quán
:
Tp. Hồ Chí Minh.
· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.
· Số chứng minh nhân dân
:
022565651 cấp ngày 07/09/2002 tại CATP Hồ Chí Minh
· Địa chỉ thường trú
:
489A/21/54 Huỳnh Văn Bánh, P.13, Q.Phú Nhuận.

· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
08.8211003 (số nội bộ: 219)

· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Quản trị kinh doanh.
· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1996 ( 2003
	Công ty Liên Doanh SONY VN.
	Phụ trách tài chính, Giám sát.

	Từ 2003 ( 2007
	Công ty BITEXCO.
	Phụ trách kế toán, Kế toán trưởng.

	Từ 2007 đến nay
	Công ty BITEXCO.
	Ban Kiểm soát tập đoàn, Phó Ban

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác
	:     Phó Ban Kiểm soát tập đoàn BITEXCO.


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không.
· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không.

· Số cổ phần nắm giữ 
:

5.000 Cổ phần 
· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: Không
· Các khoản nợ đối với Công ty: 

Không
11.3.3 Ông Đinh Thế Giới

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Thành viên Ban Kiểm soát - Trưởng ca VH NMTĐ Eakrông-Rou.
· Giới tính
:
Nam.
· Ngày sinh
:
14/06/1979.



· Nơi sinh
:
Hòa Hiệp Bắc, Tuy Hòa, Phú Yên
· Quê quán
:
Hòa Hiệp Bắc, Tuy Hòa, Phú Yên
· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.

· Số chứng minh nhân dân
:
221040810 cấp ngày 16/04/1997 tại CA Phú Yên
· Địa chỉ thường trú
:
Hòa Hiệp Bắc, Tuy Hòa, Phú Yên
· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
058.848916
· Trình độ văn hóa
:
12/12.
· Trình độ chuyên môn
:
Kỹ sư điện.
· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 2002 ( 2004
	Công tác tại Công ty TNHH Xây dựng My Thanh Đạt
	Cán bộ kỹ thuật

	Từ 2004 ( 2007
	Công ty CP Đầu tư và PT Điện Miền Trung.
	Cán bộ kỹ thuật

	Từ 2007 đến nay
	Công ty CP Đầu tư và PT Điện Miền Trung.
	Trưởng ca vận hành

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác
	:                 Không.


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không.

· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không.

· Số cổ phần nắm giữ 
:

0 cổ phần 
· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: Không
· Các khoản nợ đối với Công ty: 

Không

11.4   Kế Toán trưởng

11.4.1 Ông Lê Quang Đạo

· Chức vụ công tác hiện tại
:
Kế Toán trưởng.

· Giới tính
:
Nam.

· Ngày sinh
:
27/02/1969.



· Nơi sinh
:
Tỉnh Khánh Hòa

· Quê quán
:
Xã Diên Hòa, huyện Diên Khánh, tỉnh Khánh Hoà.

· Quốc tịch
:
Việt Nam.

· Dân tộc
:
Kinh.

· Số chứng minh nhân dân
:
220720610 cấp ngày 15/10/2003 tại CA Khánh Hòa
· Địa chỉ thường trú
:
Số nhà 12, đường Tô Hiến Thành, phường Tân Lập, thành phố Nha Trang, tỉnh Khánh Hoà.

· Số ĐT liên lạc ở cơ quan
:
058.523258

· Trình độ văn hóa
:
12/12.

· Trình độ chuyên môn
:
Cử nhân Tài chính Kế toán.

· Quá trình công tác
:

	Thời gian
	Nơi làm việc 
	Chức vụ

	Từ 1995 ( 1998
	Thanh tra tỉnh Khánh Hòa.
	Thanh tra viên.

	Từ 9/1998 ( 3/2003
	Sở Điện lực Khánh Hòa.
	Chuyên viên Ban Quản lý Dự án 22KV.

	Từ 3/2003 đến nay
	Công ty CP Đầu tư và PT Điện Miền Trung.
	Kế toán Trưởng

	· Chức vụ công tác hiện nay tại các tổ chức khác:
	  Không 


· Hành vi vi phạm pháp luật
:

Không 

· Quyền lợi mâu thuẫn với Công ty: 
Không 
· Số cổ phần nắm giữ 
:

0 cổ phần 
· Số cổ phần đang nắm giữ của người có liên quan: Không
· Các khoản nợ đối với Công ty: 

Không
12 Tài sản

12.1     Đất đai

Bảng 26: Danh mục diện tích đất đai.
	Danh mục
	Diện tích

	Diện tích nhà xưởng đang sử dụng
	807,05 m2

	Diện tích nhà xưởng không cần dùng
	0 m2

	Diện tích đất đang sử dụng trong kinh doanh
	4.026.206,5 m2

	Diện tích đất đang quản lý
	4.026.206,5 m2


Nguồn: Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.

Diện tích đất đang sử dụng trong kinh doanh mà Công ty đang quản lý (4.026.206,5 m2) là đất toàn bộ công trình thuỷ điện Ea Krông Rou bao gồm nhà máy, hệ thống đường điện, hệ thống đường giao thông, khu đầu mối. Riêng diện tích đất nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou là đã được cấp sổ đỏ. Hiện nay, công ty đang xin cấp sổ đỏ đối với đất đường điện và khu đầu mối.
12.2    Tài sản cố định
Bảng 27: Tình hình tài sản cố định tính đến thời điểm 30/06/2008.










Đơn vị: VNĐ
	Tài Sản 
	Nguyên giá
	Giá trị hao mòn
	Giá trị còn lại

	Tài sản cố định hữu hình
	370.530.766.180
	43.813.919.718
	326.716.846.462

	Nhà cửa, vật tư kiến trúc
	469.906.900
	46.990.690
	422.916.210

	Máy móc thiết bị
	383.926.869
	42.029.691
	341.897.178

	Phương tiện vận tải truyền dẫn
	2.682.901.395
	1.393.057.288
	1.289.844.107

	Thiết bị, dụng cụ quản lý
	395.170.675
	144.382.295
	250.788.380

	Tài sản cố định khác
	366.598.860.341
	42.187.459.754
	324.411.400.587

	Tài sản cố định vô hình
	8.778.938.260
	25.500.000
	8.753.438.260

	Quyền sử dụng đất
	8.745.938.360
	0
	8.745.938.360

	Phần mềm kế toán
	33.000.000
	25.500.000
	7.500.000

	Chi phí XDCB dở dang
	-
	-
	4.700.244.808

	Chi phí XDCB dở dang
	-
	-
	4.700.244.808


Nguồn: BCTC kiểm toán của Công ty 6 tháng đầu năm 2008

Tháng 6 năm 2007, những hạng mục chính của Dự án Nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou về cơ bản đã hoàn thành. Nhà máy đã được đi vào vận hành. Sau khi Công ty quyết toán đợt 1 vẫn còn nhiều hạng mục nhỏ chưa thực hiện. Công ty tiếp tục thực hiện và cho đến thời điểm 30/06/2008 thì những hạng mục nhỏ này vẫn chưa được hoàn thành và quyết toan, vì thế Công ty hạch toán chi phí thực hiện các hạng mục nhỏ này vào Khoản mục Chi phí XDCB dở dang. Tại thời điểm 30/06/2008, Chi phí XDCB dở dang của Công ty là 4.700.244.808 đồng.
12.3     Danh mục các tài sản chính của Công ty tại thời điểm 30/06/2008.
Bảng 28: Danh mục các tài sản chính tính đến thời điểm 30/06/2008.

Đơn vị: VNĐ
	STT
	Danh mục TSCĐ
	Nguyên giá
	Giá trị hao mòn
	Giá trị còn lại

	I. Nhà cửa, vật kiến trúc 

	1
	Hệ thống đường giao thông
	  42.409.139.248 
	     4.880.358.476 
	   37.528.780.772 

	2
	Hệ thống đường điện
	  21.752.165.806 
	    2.503.195.505 
	   19.248.970.301 

	3
	Đập chính
	  35.575.440.715 
	     4.093.950.189 
	   31.481.490.526 

	4
	Đập tràn, đập phụ
	  36.419.027.594 
	     4.191.028.470 
	 32.227.999.124 

	5
	Cửa nhận nước, đường hầm 
	 38.192.023.843 
	     4.395.061.314 
	   33.796.962.529 

	6
	Tháp điều áp, Nhà van và Đường ống áp lực
	  25.885.364.223 
	     2.978.835.669 
	   22.906.528.554 

	7
	Nhà máy, kênh xả 
	  25.931.119.818 
	     2.984.101.131 
	   22.947.018.687 

	8
	Nhà số 10 Lam Sơn
	       469.906.900 
	          46.990.690 
	        422.916.210 

	9
	Đất số 10 Lam Sơn
	    8.745.938.260 
	0 
	   8.745.938.260 

	II. Máy móc thiết bị

	10
	Tua bin
	  24.108.721.119 
	     2.774.383.153 
	   21.334.337.966 

	11
	Máy phát điện
	 50.705.747.451 
	     5.835.115.466 
	44.870.631.985 

	12
	Thiết bị điều khiển, tín hiệu đo l​ường và bảo vệ rơ-le
	    4.852.507.300 
	        558.416.784 
	4.294.090.516 

	13
	Cầu trục gian máy
	   3.465.040.217 
	        398.749.861 
	3.066.290.356 

	14
	Máy biến áp chính
	    8.739.573.548 
	     1.005.732.552 
	     7.733.840.996 

	15
	Thiết bị trạm phân phối điện ngoài trời 35kV
	    3.940.239.884 
	        453.434.884 
	3.486.805.000 

	16
	Thiết bị điện trong nhà máy
	    9.484.618.764 
	     1.091.470.857 
	  8.393.147.907 

	17
	Thiết bị cơ khí thủy cung và thiết bị đường ống áp lực
	  35.138.130.812 
	     4.043.625.444 
	31.094.505.368 

	III. Phương tiện vận tải

	18
	Xe TOYOTA Land Cruiser 7 chỗ
	834.040.786
	623.298.604
	210.742.182

	19
	Xe Ford Ranger 4X4
	       478.707.627 
	        227.386.123 
	        251.321.504 

	20
	Xe Mitsubishi V6 7 chổ
	       575.534.610 
	        402.874.229 
	       172.660.381 

	21
	xe Mercedes – Benz 16 chổ
	       611.201.100 
	          91.680.164 
	       519.520.936 


Nguồn: Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.
13 Kế hoạch sản xuất kinh doanh, lợi nhuận và cổ tức trong các năm tiếp theo
13.1. Định hướng chung
Dựa trên những dự báo về tiềm năng phát triển của nền kinh tế nói chung và ngành thủy điện nói riêng, dựa vào đánh giá điểm mạnh, điểm yếu, cơ hội và thách thức của mình, Công ty đã xác định phương hướng nhiệm vụ cụ thể trong giai đoạn 2008 – 2010 là xây dựng và phát triển Công ty thành một trong những công ty hàng đầu Việt Nam về sản xuất và kinh doanh điện. Cụ thể:

· Nâng cao năng lực quản lý vận hành nhà máy thủy điện, đầu tư và nâng cao năng lực thí nghiệm, đảm bảo đủ khả năng cạnh tranh trong cơ chế thị trường.

· Xây dựng Công ty thành một doanh nghiệp có năng lực cạnh tranh, có nền tài chính lành mạnh, phát triển bền vững và ổn định.
· Tăng cường các hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tác nước ngoài nhằm huy động nguồn vốn đầu tư và học hỏi kinh nghiệm trong mọi lĩnh vực. 

· Lấy hiệu quả kinh tế làm mục tiêu chủ yếu, đồng thời đảm bảo và không ngừng nâng cao đời sống vật chất, tinh thần của người lao động để mọi người gắn bó với Công ty, đoàn kết tạo thành một cộng đồng vững chắc.
13.2. Kế hoạch sản xuất kinh doanh trong các năm tiếp theo
Bảng 29: Kế hoạch sản xuất kinh doanh giai đoạn 2008 - 2010
	Chỉ tiêu
	Năm 2008
	Năm 2009
	+/-(%)
	Năm 2010
	+/-(%)

	Vốn điều lệ (tỷ đồng)
	125 
	125
	0%
	125
	0%

	Sản lượng (triệu KWh)
	125
	125
	0%
	125
	0%

	Giá bán điện (đồng)
	610

	Doanh thu thuần (tỷ đồng
	76,25
	
76,25
	0%
	76,25
	0%

	Chi phí (tỷ đồng)
	51,25 
	48,75 
	4,88%
	45,25 
	7,18%

	LNTT (tỷ đồng)
	25
	27,5 
	10%
	31 
	12,72%

	Thuế TNDN (tỷ đồng)
	3,75 
	4,125 
	10%
	4,65 
	12,72%

	LNST (tỷ đồng)
	21,25 
	23,375 
	10%
	26,35 
	12,73%

	Tỉ lệ LNST/DTT (%)
	27,87
	30,66
	-
	34,56
	-

	Tỷ lệ trả cổ tức (%)
	17
	18
	-
	20
	-


Nguồn: Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung 
Kế hoạch sản xuất kinh doanh giai đoạn 2008 – 2010 đã được Đại hội đồng cổ đông Công ty thông qua tại Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 2008 họp ngày 28/03/2008.
Năm 2008, Công ty vẫn tiếp tục được miễn thuế thu nhập doanh nghiệp (thuế suất 15%). Khi xây dựng kế hoạch, Công ty tính số thuế được miễn và dự kiến sẽ chuyển toàn bộ số thuế được miễn này vào Quỹ đầu tư phát triển.
13.3. Căn cứ thực hiện kế hoạch
Sản lượng điện bình quân năm theo công suất thiết kế của nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou vào khoảng 125 triệu KWh, luỹ kế 2 quí đầu năm 2008, sản lượng điện là 88,83 triệu KWh, đạt so với kế hoạch 71,1% sản lượng cả năm. Dung tích hồ chứa là 35,91 triệu m3, lượng nước trung bình từ Sông Ea Krông Rou là tương đối ổn định qua các năm. 

Cách ước luợng về sản lượng điện sản xuất như trên là tương đối an toàn vì chúng được dự báo dựa trên mức sản lượng trung bình qua thực tế các năm hoạt động của Công ty.

Theo Dự thảo Hợp đồng mua bán điện giữa Công ty cổ phần đầu tư và phát triển điện Miền trung và EVN (nay EVN chuyển giao cho Công ty Cổ phần Điện Lực Khánh Hoà) quy định mức giá mua bán điện trung bình là 610 đồng/kWh trong thời hạn 25 năm nên có thể thấy rằng yếu tố cạnh tranh giữa Công ty với các công ty khác là không đáng kể. Với sản lượng điện ổn định, giá bán cố định và nhu cầu về điện phục vụ sản xuất và sinh hoạt liên tục tăng qua các năm. Trong thời gian tới, khi Công ty đi vào hoạt động ổn định, tiết kiệm chi phí sản xuất và mở rộng hoạt động sang các lĩnh vực khác thì chỉ tiêu khả năng sinh lời của Công ty sẽ tiếp tục được nâng cao. Hơn nữa, trên thực tế, 6 tháng cuối năm 2007 khi nhà máy thuỷ điện Ea Krông Rou mới được đưa vào vận hành, doanh thu thuần Công ty đạt được là gần 45,6 tỷ đồng, thu được hơn 12,7 tỷ đồng lợi nhuận thì việc hoàn thành kế hoạch doanh thu và lợi nhuận năm 2008 là hoàn toàn khả thi.
· Một số dự án Công ty đang tiến hành xin cấp phép đầu tư:

DỰ ÁN 1: Dự án thủy điện Khánh Thượng

· Tên dự án: Dự án thủy điện Khánh Thượng.
· Địa điểm xây dựng: Dự án thủy điện Khánh Thượng nằm ở thượng nguồn sông EaNgar thuộc hệ thống Sông Cái nằm trên địa phận xã Khánh Thượng – huyện Khánh Vĩnh – tỉnh Khánh Hòa.

· Vị trí của dự án
· Từ 108045’ – 108047’30’’ kinh độ đông

· Từ 12019’ – 12021’ vĩ độ bắc
· Mục đích của dự án: hàng năm cung cấp cho hệ thống điện 77,30 triệu kWh sẽ đáp ứng được nhu cầu điện năng đang tăng cao trong khu vực, giảm bớt tình trạng thiếu hụt điện năng của hệ thống, đặc biệt là vào các giờ cao điểm. 

· Quy mô dự án: 
· Suất đầu tư dự kiến: 24,1 tỷ/MW
· Tổng công suất lắp máy: 18MW
· Điện lượng trung bình năm 77,31 triệu KWh (bậc 1: 46,56 triệu KWh, bậc 2: 30,75 triệu KWh).

· Nhà máy gồm 2 tổ máy cho cả hai bậc thang, loại tuabin gáo.

· Các hạng mục chính của công trình: Đập chính, Đập phụ, Đập tràn, Kênh dẫn nước, Bể áp lực, Đường ống áp lực, nhà máy, đường điện 35 KV, đường giao thông..v..v..
· Tổng mức đầu tư dự án: 433 tỷ đồng
· Hình thức đầu tư: Hình thức đầu tư B.O.O-Luật khuyến khích đầu tư trong nước
· Nguồn vốn huy động: Vốn tự có chiếm 30% tổng mức đầu tư huy động từ vốn điều lệ của Chủ đầu tư, vốn tín dụng thương mại chiếm 70% tổng mức đầu tư.
· Thời gian hoàn vốn dự kiến: 12 năm
· Cơ sở pháp lý: Công văn số 466/TB-UBND ngày 31/10/2005 của UBND tỉnh Khánh Hòa cho phép lập dự án đầu tư Nhà máy thủy điện tại xã Khánh Thượng, huyện Khánh Vĩnh.
· Tiến độ dự án: 
· Hoàn thành thiết kế cơ sở:
Tháng 5/2008

· Hoàn thành lập dự án đầu tư:
Tháng 6/2008

· Hoàn thành thiết kế kỹ thuật:
Tháng 12/2008

· Khởi công xây dựng Công trình:
Quý I/2009

· Phát điện Nhà máy:
Quý IV/2010
· Thực trạng của dự án: Công ty được UBND tỉnh Khánh Hoà đồng ý cho phép lập dự án đầu tư Nhà máy thuỷ điện Khánh Thượng, huyện Khánh Vĩnh theo Công văn số 466/TB-UBND ngày 31/10/2005 của UBND tỉnh Khánh Hòa. Vì lý do chính đáng: chưa xin được ý kiến cổ đông nên Công ty chưa thực hiện các thủ tục xin cấp phép đầu tư. Ngày 02/08/2007 tại ĐHĐCĐ bất thường năm 2007, ĐHĐCĐ Công ty đã thống nhất chủ trương đầu tư vào dự án Thuỷ điện Khánh Thượng. Công ty đã gửi Công văn đề nghị bổ sung quy hoạch thuỷ điện Khánh Thượng vào Quy hoạch phát triển thuỷ điện vừa và nhỏ trong cả nước lên UBND Tỉnh Khánh Hoà. Song Bộ Công Thương không xem xét từng dự án đơn lẻ. Sở Công thương phải tổng hợp, lập báo cáo bổ sung quy hoạch thủy điện trên phạm vi toàn tỉnh, báo cáo UBND tỉnh xem xét trình Bộ Công Thương bổ sung một lần. Vì thế, dù Dự án thủy điện Khánh Thượng đã triển khai lập dự án đầu tư và đã hoàn thành việc lập dự án nhưng dự án chưa có phê duyệt bổ sung vào Danh mục Quy hoạch thuỷ điện nhỏ toàn quốc. Hiện nay, Dự án chưa được cấp Giấy chứng nhận đầu tư. Dự kiến đầu năm 2009 sẽ được cấp Giấy chứng nhận đầu tư, Công ty sẽ tiến hành khởi công công trình vào quý II/2009.
· Hiệu quả của dự án: dự án khả thi về mặt kinh tế và tài chính, mang lại hiệu ích cho nền kinh tế quốc dân và lợi nhuận cho chủ đầu tư.
Công trình thuỷ điện Khánh Thượng gồm 2 bậc với thông số bậc 1 là MNDBT = 722m, MNC = 717m, Nlm = 11MW và bậc 2 là MNDBT = MNC = 324m, Nlm = 7MW, hàng năm cung cấp cho hệ thống điện 77,30 triệu KWh.
Bảng 30: Kết quả phân tích tài chính của dự án Thuỷ Điện Khánh Thượng

	Giá bán điện (Cent/KWh)
	5,3
	5,4
	5,5
	5,6
	5,7
	5,8
	5,9
	6,0

	Theo quan điểm của tổng đầu tư: Không đưa nợ gốc và lãi vay vào chi phí của dự án

	FNPV(tỷ đồng)
	55,47
	61,73
	68,85
	74,93
	80,82
	87,85
	93,48
	98,85

	FIRR (%)
	15,98%
	16,26%
	16,57%
	16,84%
	17,11%
	17,41%
	16,67%
	17,91%

	B/C(lần)
	1,16
	1,18
	1,20
	1,22
	1,24
	1,26
	1,27
	1,28

	Hoàn vốn (năm)
	12
	12
	11
	11
	10
	10
	9
	9

	Theo quan điểm của chủ đầu tư: Đưa nợ gốc và lãi vay vào chi phí của dự án

	FNPV(tỷ đồng)
	-6,01
	0,25
	7,37
	13,44
	19,34
	26,37
	32,00
	37,37

	FIRR (%)
	13,00%
	13,25%
	14,14%
	14,68%
	15,23%
	15,90%
	16,46%
	17,02%

	B/C(Lần)
	0,98
	1,00
	1,02
	1,03
	1,05
	1,07
	1,08
	1,091

	Giá thành (đ/kWh)
	888
	890
	891
	894
	898
	899
	903
	907

	Hoàn vốn (năm)
	Chưa
	38
	26
	23
	18
	17
	16
	15


Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

Giải thích:
 NPV: Lợi nhuận ròng quy về hiện tại
IRR: Tỷ suất hoàn vốn nội tại

B/C: Tỷ số tiện ích và chi phí
DỰ ÁN 2: Xin đầu tư khu Bãi dài – tỉnh Khánh Hòa
· Tên dự án: Khu du lịch sinh thái biển D14C.

· Địa điểm xây dựng dự kiến: Khu D14C, Bắc bán đảo Cam Ranh, Khánh Hòa.
· Mục đích đầu tư: Xây dựng mới khu du lịch sinh thái biển tiêu chuẩn 5 sao, tạo môi trường sinh thái phù hợp với quy hoạch chi tiết xây dựng 1/2000 Khu du lịch Bắc Bán đảo Cam Ranh.
· Quy mô dự án:
· Diện tích dự án: 13,2ha

· Năng lực phục vụ: Tổng số phòng nghỉ: 212 phòng, trong đó:

· Khách sạn trung tâm: 100 phòng.
· Bungalow loại 1: 10 phòng.
· Bungalow loại 2: 102 phòng.
· Bãi chứa xe: khoảng 150 xe ôtô và 300 xe gắn máy.
· Tổng mức đầu tư: 397 tỷ đồng.
· Nguồn vốn huy động đầu tư:

· Vốn do Cổ đông góp vốn (30%)
: 119 tỷ đồng.
· Vốn vay ngân hàng (70%)

: 277,8 tỷ đồng.
· Hình thức đầu tư:
B.O.O (Đầu tư - Xây dựng - Kinh doanh).
· Thời gian hoàn vốn dự kiến: 12 năm
· Cơ sở pháp lý: Công văn số 237/TB-UBND tỉnh Khánh Hòa về việc thỏa thuận địa điểm lập dự án đầu tư tại Lô D14C - Khu du lịch Bắc Bán đảo Cam Ranh của Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.

· Tiến độ của dự án: 36 tháng.

· Chuẩn bị đầu tư

: 04 tháng.
· Thực hiện đầu tư
: 32 tháng.
· Lập hồ sơ thiết kế, cấp giấy phép xây dựng
: 06 tháng.
· Đấu thầu xây lắp và thiết bị


: 02 tháng.
· Thời gian thi công công trình


: 24 tháng.
· Thực trạng của dự án: Theo công văn số 2212/UBND tỉnh Khánh Hòa, Công ty đã được chọn là nhà đầu tư thực hiện dự án Bắc Bán đảo Cam Ranh, và đã nộp 35,7 tỷ đồng là khoản tiền cam kết ứng trước tiền thuê đất để đầu tư hạ tầng kỹ thuật. Hiện nay, Dự án chưa được cấp Giấy chứng nhận đầu tư. Công ty đang tiến hành lập quy hoạch chi tiết xây dựng 1/500 và lập dự án đầu tư (Triển khai từ tháng 10/2008) và đang lập hồ sơ xin cấp giấy chứng nhận đầu tư và sẽ hoàn thành trong tháng 10/2008, dự kiến khởi công công trình vào quý III/2009. 

· Hiệu quả của dự án:
· ENPV (Lợi nhuận ròng quy về hiện tại): 45 tỷ

· EIRR (Tỷ suất hoàn vốn nội tại): 14,9%

· B/C (Tỷ số tiện ích và chi phí): 1,254
Hình 03: Một số hình ảnh về Khu bãi dài.

[image: image18.jpg]



Nguồn: Công ty cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung

14 Đánh giá của tổ chức tư vấn về kế hoạch lợi nhuận và cổ tức 
Dưới góc độ là một tổ chức tư vấn chuyên nghiệp, Công ty Cổ phần Chứng khoán Sao Việt đã tiến hành thu thập các thông tin, nghiên cứu, phân tích một cách cẩn trọng và hợp lý cần thiết để đưa ra những đánh giá và dự báo về hoạt động kinh doanh của Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung.

Về mặt khách quan, trong những năm tới, tốc độ tăng trưởng nhu cầu sử dụng điện năng cả nước tiếp tục tăng trưởng nhanh hơn so với tốc độ phát triển của các nguồn phát điện. Các dự án thuỷ điện, nhất là các công trình có lợi ích tổng hợp (cấp nước, chống lũ, chống hạn) tiếp tục được ưu tiên xây dựng và nhận được nhiều hỗ trợ, ưu đãi từ phía Chính phủ.

Về phía chủ quan, Công ty có định hướng chiến lược kinh doanh rõ ràng. Ngoài hoạt động sản xuất chủ đạo là sản xuất điện thương phẩm, Công ty còn đa dạng hóa sản phẩm và đầu tư sang các lĩnh vực khác để nâng cao doanh thu và phân tán rủi ro. 

Sử dụng có hiệu quả những nguồn tài chính từ việc được miễn thuế thu nhập và vốn huy động từ các nguồn bên trong và bên ngoài vào hoạt động tái đầu tư và đa dạng hóa đầu tư là một trọng tâm trong chiến lược phát triển của Công ty. Đối với hoạt động sản xuất chính là điện thương phẩm, hiện nay Công ty đã có kế hoạch đầu tư vào Dự án thủy điện Khánh Thượng với tổng mức đầu tư dự án 433 tỷ đồng. Ngoài ra, Công ty còn đang dạng hóa đầu tư sang các lĩnh vực khác như: Đầu tư vào Khu nhà cao tầng và Khu du lịch sinh thái Bãi Dài tỉnh Khánh Hòa..v.v.
Nếu không có những diễn biến bất thường gây ảnh hưởng đến hoạt động của doanh nghiệp thì kế hoạch lợi nhuận mà Công ty đề ra trong giai đoạn 2008 – 2009 là có tính khả thi và Công ty đảm bảo được tỷ lệ chi trả cổ tức theo như kế hoạch.
Qua đó, chúng tôi nhận thấy Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung là doanh nghiệp có bề dày kinh nghiệm hoạt động trong lĩnh vực xây dựng các công trình công nghiệp, giao thông, thủy lợi, thủy điện, sản xuất và kinh doanh điện. Bên cạnh đó Công ty có đội ngũ cán bộ công nhân giàu kinh nghiệm và ban lãnh đạo có bản lĩnh, năng động trong lĩnh vực sản xuất kinh doanh. Điều đó được chứng tỏ qua kết quả sản xuất kinh doanh hiệu quả năm 2007 vừa qua. Thêm vào đó Công ty cũng có nhiều cơ hội để phát triển trong bối cảnh nền kinh tế hội nhập toàn cầu, với việc Việt Nam gia nhập tổ chức thương mại thế giới WTO, cộng thêm nhiều chính sách hỗ trợ của Chính phủ trong thời gian vừa qua sẽ là động lực thúc đẩy các tập đoàn kinh tế đa quốc gia, các công ty lớn tham gia vào thị trường điện Việt Nam.

Chúng tôi cũng xin lưu ý rằng, các ý kiến nhận xét nêu trên được đưa ra dưới góc độ đánh giá của một tổ chức tư vấn, dựa trên cơ sở các thông tin do đơn vị cung cấp và thu thập có chọn lọc và dựa trên những lý thuyết về tài chính và chứng khoán mà không hàm ý đảm bảo giá trị của chứng khoán cũng như tính chắc chắn của những số liệu được dự báo. 
15 Thông tin về những cam kết nhưng chưa thực hiện của tổ chức đăng ký niêm yết 

Cam kết số 288/CT của Công ty ngày 29/10/2008 về việc Cam kết sửa đổi điều lệ Công ty theo Điều lệ mẫu và sẽ thông qua Điều lệ sửa đổi tại Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 2009 dự kiến vào tháng 3/2009.
16 Các thông tin, các tranh chấp kiện tụng liên quan tới công ty mà có thể ảnh hưởng đến giá cả chứng khoán niêm yết.
Không có
V. CHỨNG KHOÁN NIÊM YẾT 

1. Loại chứng khoán
: Cổ phiếu phổ thông.

2. Mệnh giá
: 10.000 đồng.



3. Tổng số chứng khoán niêm yết
: 12.500.000 cổ phiếu.

4. Số lượng cổ phiếu bị hạn chế chuyển nhượng theo quy định của pháp luật hoặc của tổ chức phát hành

4.1. Hạn chế chuyển nhượng cổ phần đối với cổ đông sáng lập

Tính đến thời điểm này, việc hạn chế chuyển nhượng cổ phần đối với cổ đông sáng lập không còn hiệu lực.
4.2. Hạn chế chuyển nhượng đối với thành viên HĐQT, Ban TGĐ, BKS, KTT
Số lượng cổ phần bị hạn chế chuyển nhượng trong vòng 06 tháng kể từ ngày niêm yết: 217.900 cổ phần. 
Số lượng cổ phần bị hạn chế chuyển nhượng trong vòng 06 tháng tiếp theo: 108.950 cổ phần. 
Quy định về hạn chế chuyển nhượng theo Khoản 1.đ, Điều 8, Nghị định số 14/2007/NĐ-CP ngày 19 tháng 01 năm 2007 quy định chi tiết một số điều của Luật Chứng khoán: Cổ đông là thành viên Hội đồng quản trị, Ban Kiểm soát, Giám đốc hoặc Tổng Giám đốc, Phó Giám đốc hoặc Phó Tổng Giám đốc và Kế toán trưởng của công ty phải cam kết nắm giữ 100% số cổ phiếu do mình sở hữu trong thời gian 6 tháng kể từ ngày niêm yết và 50% số cổ phiếu này trong thời gian 6 tháng tiếp theo, không tính số cổ phiếu thuộc sở hữu Nhà nước do các cá nhân trên đại diện nắm giữ.
5. Phương pháp tính giá
Bảng 31: Giá trị sổ sách cổ phiếu tại thời điểm 31/12/2007 và 30/06/2008
	STT
	Nội dung
	31/12/2007
	30/06/2008

	1
	Nguồn vốn chủ sở hữu
	147.722.657676
	154.593.054.314

	2
	Quỹ khen thưởng phúc lợi
	0
	0

	3
	Tổng cổ phiếu lưu hành
	12.500.000
	12.500.000

	4
	Số cổ phiếu quỹ
	0
	0

	5
	Giá trị sổ sách 1 cổ phiếu (5)=[(1)-(2)]/[(3)-(4)]
	11.818
	12.367 


Nguồn: Báo cáo tài chính đã kiểm toán của Công ty năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008
6. Giới hạn về tỷ lệ nắm giữ đối với người nước ngoài

Điều lệ tổ chức và hoạt động của Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung không quy định cụ thể giới hạn về tỷ lệ nắm giữ đối với người nước ngoài.

Sau khi đăng ký niêm yết tại Trung tâm Giao dịch Chứng khoán Hà Nội, tỷ lệ nắm giữ của người nước ngoài tuân theo quy định tại Quyết định số 238/2005/QĐ-TTg ngày 29/09/2005 của Thủ tướng Chính phủ về tỷ lệ tham gia của bên nước ngoài vào Thị trường Chứng khoán Việt Nam và thông tư số 90/2005/TT-BTC ngày 17/10/2005 của Bộ Tài chính hướng dẫn thi hành Quyết định số 238/2005/QĐ-TTg, trong đó qui định tổ chức, cá nhân nước ngoài mua, bán cổ phiếu trên Thị trường Chứng khoán Việt Nam được nắm giữ tối đa 49% tổng số cổ phiếu đăng ký niêm yết của tổ chức phát hành.

7. Các loại thuế có liên quan.
· Thuế Giá trị gia tăng: Áp dụng mức thuế suất 10%.

· Thuế Thu nhập doanh nghiệp: 

· Áp dụng mức thuế suất 15% trong vòng 12 năm kể từ khi bắt đầu đi vào hoạt động kinh doanh. Năm 2007 là năm đầu tiên Công ty đi vào hoạt động kinh doanh (có doanh thu). Hết thời hạn áp dụng mức thuế suất ưu đãi, Công ty áp dụng mức thuế suất 28%.

· Được miễn thuế trong 3 năm kể từ khi có thu nhập chịu thuế và giảm 50% số thuế phải nộp trong 7 năm tiếp theo. Năm 2007 là năm đầu tiên Công ty có thu nhập chịu thuế, theo đó Công ty được miễn thuế trong 3 năm (2007 - 2009) và được giảm 50% số thuế phải nộp trong 7 năm tiếp theo (2010 - 2016).

Toàn bộ số thuế thu nhập doanh nghiệp được miễn trong năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008, Công ty hạch toán tăng quỹ đầu tư phát triển.

Những ưu đãi về Thuế thu nhập doanh nghiệp trên đây được quy định trong Nghị định số 108/2006/NĐ-CP ban hành ngày 22/09/2006 của Chính phủ quy định chi tiết và thực hiện một số điều của Luật Đầu tư và Thông tư số 134/2007/TT-BTC ngày 23/11/2007 của Bộ Tài Chính hướng dẫn thi hành Nghị định số 24/2007/NĐ-CP ngày 14/02/2007 của Chính phủ quy định chi tiết thi hành Luật thuế thu nhập doanh nghiệp.
· Thuế nhập khẩu và tiền thuê đất.

· Được miễn thuế nhập khẩu đối với máy móc thiết bị nhập khẩu để tạo tài sản cố định của doanh nghiệp (theo danh mục quy định).

· Được miễn tiền thuê đất đối với diện tích đất xây dựng Dự án đầu tư xây dựng nhà máy thuỷ điện trong thời gian sáu (06) năm theo quy định tại điểm b, khoản 1 Điều 18 của Nghị định số 51/1999/NĐ-CP ngày 8/7/1999 của Chính phủ.

· Các loại thuế khác và lệ phí nộp theo quy định hiện hành.
VI. CÁC ĐỐI TÁC LIÊN QUAN TỚI VIỆC NIÊM YẾT 

1. Tổ chức phát hành

Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Điện Miền Trung (SEB)
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	· Địa chỉ trụ sở chính: 10 Lam Sơn, P.Phước Hòa, Tp. Nha Trang, Tỉnh Khánh Hòa

· Điện thoại: (058). 3 878 092     
Fax:
 (058). 3 878 093                   

· Website: www.mientrungpid.com.vn. 

· Email: mientrungpid@gmail.com.




2. Tổ chức tư vấn
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Trụ sở chính:
Địa chỉ

: Tầng 6, 8 tòa nhà CTM, số 299 Cầu Giấy, Quận Cầu Giấy,HN
Điện thoại

: (04) 2220 1586

Fax: 
(04) 2220 1590
Website 

: www.vssc.com.vn.


Chi nhánh Tp. Hồ Chí Minh:

Địa chỉ

: 454 Nguyễn Thị Minh Khai, Quận 3, Tp. Hồ Chí Minh.
Điện thoại

: (08) 6290 9080

Fax: 
(08) 6290 9070

3. Tổ chức kiểm toán
   

  CÔNG TY KIỂM TOÁN VÀ KẾ TOÁN AAC 
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	        Trụ sở chính: 
217 Nguyễn Văn Linh – Tp. Đà Nẵng.

        Điện thoại: (0511). 3.655.886
 Fax: (0511). 3.655.887
        Email: aac@dng.vnn.vn  *   Website: http://www.aac.com.vn



VII. PHỤ LỤC 
1. Phụ lục I: Bản sao hợp lệ Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh

2. Phụ lục II: Điều lệ công ty phù hợp với Điều lệ mẫu công ty niêm yết

3. Phụ lục VI: Báo cáo tài chính đã kiểm toán năm 2007 và 6 tháng đầu năm 2008
4. Các phụ lục khác 

ĐẠI DIỆN TỔ CHỨC NIÊM YẾT
CÔNG TY CỔ PHẦN ĐẦU TƯ VÀ PHÁT TRIỂN ĐIỆN MIỀN TRUNG
	CHỦ TỊCH HỘI ĐỒNG QUẢN TRỊ
Vi Việt Dũng
	TỔNG GIÁM ĐỐC
Phạm Văn Dũng

	PHÓ TỔNG GIÁM ĐỐC
Ngô Đức Trung
	PHÓ TỔNG GIÁM ĐỐC
Nguyễn Hoài Nam

	KẾ TOÁN TRƯỞNG
Lê Quang Đạo
	TRƯỞNG BAN KIỂM SOÁT
Trịnh Giang Nam   


ĐẠI DIỆN TỔ CHỨC TƯ VẤN

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN SAO VIỆT

	TỔNG GIÁM ĐỐC

Phạm Đức Thắng
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TRUNG TÂM GIAO DỊCH CHỨNG KHOÁN HÀ NỘI CẤP ĐĂNG KÝ NIÊM YẾT CHỨNG KHOÁN CHỈ CÓ NGHĨA LÀ VIỆC NIÊM YẾT CHỨNG KHOÁN ĐÃ THỰC HIỆN THEO CÁC QUY ĐỊNH CỦA PHÁP LUẬT LIÊN QUAN MÀ KHÔNG HÀM Ý ĐẢM BẢO GIÁ TRỊ CỦA CHỨNG KHOÁN. MỌI TUYÊN BỐ TRÁI VỚI ĐIỀU NÀY LÀ BẤT HỢP PHÁP.





ĐẠI HỘI ĐỒNG CỔ ĐÔNG








BAN KIỂM SOÁT
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PHÓ TỔNG GIÁM ĐỐC PT ĐẦU TƯ XDCB  
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